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BERKOSAN YALITIM VE TECRIT MADDELERI URETIM VE TiCARET A.S.

30 EYLUL 2016 TARIHI iTIBARIYLE

OZET KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden ~ Denetimden
Dipnot Gecmemis Gecmis
VARLIKLAR Referanslari 30.09.2016 31.12.2015
Dénen Varhklar 22.512.445 23.519.164
Nakit ve Nakit Benzerleri 4 2.443.652 2.662.923
Ticari Alacaklar
- iliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 6 10.677.159 11.422.918
Diger Alacaklar
- Iligkili Taraflardan Diger Alacaklar 7,23 998.798 844.500
- [liskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 7 -- 16.457
Pesin Odenmis Giderler
- 1liskili Olmayan Taraflara Pesin Odenmis Giderler 746.045 293.167
Stoklar 8 7.020.245 7.636.557
Cari Dénem Vergisiyle Ilgili Varliklar 21 48.942 29.248
Diger Donen Varliklar
- iliskili Olmayan Taraflardan Diger Dénen Varliklar 11 577.604 613.394
Duran Varhklar 23.098.803 23.886.647
Ticari Alacaklar
Finansal Yatirimlar
Diger Alacaklar
- Iligkili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 7 15.737 15.369
Maddi Duran Varliklar 9 22.238.161 22.863.136
Maddi Olmayan Duran Varliklar 10 58.709 71.591
Ertelenen Vergi Varliklar 21 690.237 840.592
Pesin Odenmis Giderler
- {liskili Olmayan Taraflara Pesin Odenmis Giderler 11 95.959 95.959
TOPLAM VARLIKLAR 45.611.248 47.405.811

Ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olusturur.



BERKOSAN YALITIM VE TECRIT MADDELERI URETIM VE TiCARET A.S.

30 EYLUL 2016 TARIHI ITIBARIYLE
OZET KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Dipnot Gecmemis Gecmis
KAYNAKLAR Referanslar1  30.09.2016 31.12.2015
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 19.134.332  20.496.711
Kisa Vadeli Borglanmalar
- {liskili Olmayan Taraflardan Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 5 9.053.418  9.208.346
Uzun Vadeli Bor¢lanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari
- {liskili Olmayan Taraflardan Uzun Vadeli Bor¢lanmalarin
Kisa Vadeli Kisimlari 5 2.606.316  2.769.443
Ticari Borglar
- 1liskili Olmayan Taraflara Ticari Bor¢lar 6 6.054.770  7.296.739
Diger Borglar
- iliskili Olmayan Taraflara Diger Borglar 7 15.751 --
Ertelenmis Gelirler
- {ligkili Olmayan Taraflardan Ertelenmis Gelirler 12 599.867 620.680
Donem Kari Vergi Yiikiimliiliigii -- --
Kisa Vadeli Karsiliklar
- Caliganlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 13 694.303 530.551
- Borg Karsiliklar1 14 28.601 28.601
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
- [liskili Olmayan Taraflara Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 11 81.306 42.351
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 7.239.449  8.181.789
Uzun Vadeli Borglanmalar
-fliskili Olmayan Taraflardan Uzun Vadeli Borglanmalar 5 5.618.383 6.579.159
Uzun Vadeli Karsiliklar
- Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Uzun Vadeli
Karsiliklar 15 407.908 389.472
Ertelenmis Vergi Yikiimliligii 21 1.213.158  1.213.158
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar 19.237.467 18.727.311
Odenmis Sermaye 16 15.600.000 15.600.000
Paylara Iliskin Primler 16 312.370 312.370
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak Birikmis
Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler
- Yeniden Degerleme Kazanglari
- Maddi Duran Varlik Yeniden Degerleme Artislar 16 4.343.727  4.363.815
- Tanimlanmis Fayda Planlar1 Yeniden Ol¢iim Kazanclar 16 51.394 23.992
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Birikmis
Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler
- Yabanci Para Cevrim Farklar 16 (24.815) (17.187)
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 16 378.011 347.020
Gecmis Yillar Zararlar 16 (1.913.602) (2.303.240)
Net Donem Kar1 22 490.382 400.541
Kontrol Giicii Olmayan Paylar -- --
TOPLAM KAYNAKLAR 45.611.248 47.405.811

Mlisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olusturur.



BERKOSAN YALITIM VE TECRIT MADDELERi URETIM VE TiCARET A.S.
30 EYLUL 2016 ve 2015 TARIHLERINDE SONA EREN DONEMLERE AiT
OZET KONSOLIDE KAPSAMLI GELIiR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden  Denetimden  Denetimden Denetimden
Gecmemis Gegcmemis Gegcmemiy Gecmemis
Dipnot 01.01. - 01.01. - 01.07. - 01.07. -
Referanslari 30.09.2016 30.09.2015 30.09.2016  30.09.2015
SURDURULEN FAALIYETLER
Hasilat 17 35.986.803 29.199.091 11.042.203  10.083.202
Satiglarin Maliyeti (-) 17 (27.684.064)  (22.797.487) (8.511.249)  (7.989.980)
Ticari Faaliyetlerden Briit Kar (Zarar) 8.302.739 6.401.604 2.530.954 2.093.222
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-) (3.751.723) (3.449.688) (1.183.537) (1.261.819)
Genel Yonetim Giderleri (-) (2.968.024) (2.534.093) (974.476) (826.051)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 18 838.838 1.544.566 110.451 950.608
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) 18 (812.861) (56.931) (150.209) 25.108
ESAS FAALIYET KARI / (ZARARI) 1.608.969 1.905.458 333.183 981.068
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 19 336.383 368.801 69.808 96.650
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-) 19 (2.646) (653.715) -- (559.848)
FINANSMAN GELIiRi(GIDERI) ONCESI
FAALIYET KARI/ZARARI 1.942.706 1.620.544 402.991 517.870
Finansman Gelirleri 3.422 2.422 (46.230) -
Finansman Giderleri (-) 20 (1.312.241) (1.208.828) (450.161) (444.380)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI
ONCESIi KARI/(ZARARTI) 633.887 414.138 (93.400) 73.490
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gelir/(Gideri) (143.505) (112.604) 28.745 (25.729)
- Dénem Vergi Gideri -- - 22.843 -
Ertelenmis Vergi Geliri / (Gideri) 21 (143.505) (112.604) 5.902 (25.729)
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM
KARI/(ZARARI) 490.382 301.534 (64.655) 47.761
DONEM KARI/(ZARARI) 490.382 301.534 (64.655) 47.761
Dénem Kar1/ (Zararinin) Dagilim
Ana Ortaklik Paylari 490.382 301.534 (64.655) 47.761
Hisse Basina Kazang / (Zarar) - --
Siirdiiriilen Faaliyetlerden Hisse Bagina Kazang /
(zarar) 22 0,031 0,019 (0,004) 0,003
Durdurulan Faaliyetlerden Pay Bagina Kazang /
(Zarar)
DiGER KAPSAMLI GELIR / (GIDER):
Kar veya Zararda Yeniden
Siniflandirilmayacaklar
Tanimlanmis Fayda Planlar1 Yeniden Olgiim
Kazanglari 34.252 41.121 33.247 21.746
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak
Diger Kapsamh Gelire {liskin Vergiler
- Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri (6.850) (8.224) (6.649) (4.349)
Kar veya Zararda Yeniden Simiflandirilacaklar
Yabanci Para Cevrim Farklart (7.628) (30.446) (5.538) (21.478)
TOPLAM KAPSAMLI GELIR / (GIDER) 510.156 303.985 (43.595) 43.680
Toplam Kapsamh Gelir / (Giderin) Dagilim
Kontrol Giicii Olmayan Paylar -- - -- -
Ana Ortaklik Paylar 510.156 303.985 (43.595) 43.680

Ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarmn ayrilmaz parcasini olusturur.



BERKOSAN YALITIM VE TECRIT MADDELERIi URETIM VE TiCARET A.S.

30 EYLUL 2016 TARIiHi iTIBARIiYLE

OZET KONSOLIDE OZKAYNAK DEGiSiM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Kar veya Zararda

Kar veya Zararda Yeniden Yeniden
Siniflandirilmayacak Siiflandirilacak
Birikmis Diger Kapsamh Birikmis Diger
Giderler Kapsamh Giderler Birikmis Karlar
Maddi Tanimlanms
Duran Fayda
Varhk Planlari Kardan
) Yeniden Yeniden Ayrilmg Gecmis Toplam
Dipnot Odenmis Pay ihrac  Degerleme Ol¢iim Yabanci Para Kisitlanms Yillar Kapsamh "Toplam
Referanslar1  Sermaye Primleri Artislar: Kazanglar1 Cevrim Farklari Yedekler (Zararlary) Gelir Ozkaynak
01 Ocak 2015 bakiyesi 15.600.000  312.370 4.444.169 7.898 2.883 326.613 (3.317.850) 954.663  18.330.746
Transferler -- -- - -- - 20.407 934.256 (954.663) -
Toplam kapsamli gelir/gider
- Dénem Kar1 -- -- -- -- -- -- -- 301.534 301.534
- Diger Kapsamli Gelir / (Gider) 16 -- -- -- 32.897 (30.446) -- -- -- 2.451
30 Eyliil 2015 bakiyesi 15.600.000  312.370 4.444.169 40.795 (27.563) 347.020 (2.383.594) 301.534  18.634.731
01 Ocak 2016 bakiyesi 15.600.000  312.370 4.363.815 23.992 (17.187) 347.020 (2.303.240) 400.541  18.727.311
Transferler -- -- (20.088) -- -- 30.991 389.638 (400.541) -
Toplam kapsaml: gelir/gider
- Donem Kari -- -- -- -- -- -- -- 490.382 490.382
- Diger Kapsamli Gelir / (Gider) 16 -- -- -- 27.402 (7.628) -- - -- 19.774
30 Eyliil 2016 bakiyesi 15.600.000  312.370 4.343.727 51.394 (24.815) 378.011 (1.913.602) 490.382  19.237.467

ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olusturur.



BERKOSAN YALITIM VE TECRIT MADDELERi URETIM VE TiCARET A.S.
30 EYLUL 2016 TARiHi iTIBARIYLE
OZET KONSOLIDE NAKIT AKIS TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Liras1 ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmemis  Gecmemis
Dipnot 01.01.- 01.01.-
FAALIYETLERDEN DOGAN NAKIT AKIMLARI Referanslar1 ~ 30.09.2016  30.09.2015
A. ISLETME FAALIYETLERDEN NAKIT AKISLARI 2.364.831  (1.524.835)
Doénem Net Kary/Zaran 490.382 301.534
Donem Net Kari/Zarar1 Mutabakat ile flgili Diizeltmeler 2.112.740 2.055.406
Amortisman ve Itfa Gideri ile Ilgili Diizeltmeler 9,10 1.153.170 1.051.241
Deger Diisiikliigii/iptali ile Ilgili Diizeltmeler
- Alacaklarda Deger Diisiikliigii ile lgili Diizeltmeler 6 17.253 (10.026)
Karsiliklar ile ilgili Diizeltmeler
- Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Karsiliklar 15 52.688 14.755
Faiz Gelirleri ve Giderleri ile Ilgili Diizeltmeler 782.330 816.751
Gergege Uygun Deger Kayiplari (kazanglari) {le Tlgili Diizeltmeler (36.206) 70.081
Vergi Gideri/Geliri ile Tlgili Diizeltmeler 143.505 112.604
Isletme Sermayesinde Gerceklesen Degisimler (238.291)  (3.881.775)
Ticari Alacaklardaki Artig/Azalisla Ilgili Diizeltmeler
- {ligkili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklardaki Artis / (Azals) 6 836.587  (2.505.485)
Stoklardaki Artis/Azalisla Tlgili Diizeltmeler 8 616.312  (1.549.391)
Faaliyetlerle Tlgili Diger Alacaklardaki Artis/Azalisla Ilgili Diizeltmeler 7
- Tliskili Taraflardan Faaliyerlerle Ilgili Diger Alacaklardaki Artis / (Azalis) (154.298) (56.763)
- {ligkili Olmayan Taraflardan Faaliyerlerle {lgili Diger Alacaklardaki Artis / (Azalis) (420.693) (393.079)
Ticari Borglardaki Artis/Azalisla Ilgili Diizeltmeler
- {ligkili Olmayan Taraflara Ticari Bor¢lardaki Artis / (Azalis) 6 (1.313.844) 380.524
Faaliyetlerle ilgili Diger Borglardaki Artis/Azahsla flgili Diizeltmeler
- 1liskili Olmayan Taraflara Faaliyerlerle ilgili Diger Borglardaki Artis / (Azalis) 7 197.645 242.419
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislari 2.364.831  (1.524.835)
B. Yatirim Faaliyetinden Kaynaklanan Nakit Akimlari (280.723)  (3.631.972)
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Alimimdan Kaynaklanan Nakit Cikislart 9,10 (515.313)  (3.812.938)
Alinan Faiz 234.590 180.966
C. Finansman Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Akislar (2.295.751) 5.758.258
Borglanmadan Kaynaklanan Nakit Girigleri 5 1.490.612 8.772.918
Borg Odemelerine iliskin Nakit Cikislari 5 (2.769.443)  (2.016.943)
Odenen Faiz 20 (1.016.920) (997.717)
YABANCI PARA CEViRiM FARKLARININ ETKiSINDEN ONCE
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKi NET ARTIS/AZALIS (A+B+C) (211.643) 601.451
D. YABANCI PARA CEViRIM FARKLARININ
NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI UZERINDEKI ETKISi (7.628) (30.446)
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKi NET ARTIS/AZALIS (A+B+C+D) (219.271) 571.005
E. DONEM BASI NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI 4 2.662.923 2.382.107
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI (A+B+C+D+E) 4 2.443.652 2.953.112

ilisikteki dipnotlar bu mali tablolarin ayrilmaz parcasini olusturur.



6
BERKOSAN YALITIM VE TECRIT MADDELERI URETIM VE TiCARET A.S.
30 EYLUL 2016 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT OZET
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN OZET DIiPNOTLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir).

NOT 1 - SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Berkosan Yalitim ve Tecrit Maddeleri Uretim ve Ticaret A.S. (“Berkosan”, *“Sirket’*) her tiirlii yalitim
ve izolasyon maddelerinin ithalati, imalat1 ve ihracati yapmak {izere 1993 yilinda Bursa’da iiretime
baslanmustir. Sirket 2003 yilindan itibaren Tekirdag Saray ilgesinde 10.000 m* kapali alana sahip
fabrikada iiretim yapmaktadir, Sirket ikinci iiretim tesisini Boziiyiikk Organize Sanayi Bolgesinde
45.000 m? sanayi arsasi iizerinde 6.000 m? iiretim binas1 ve 640 m?idari binasim 05.02.2014 tarihinde
faaliyete sokmustur. Sirket’in kayith adresi Riizgarli Bahge Mah. Kavak Sok. IMPA is Merkezi 12/1
34810 Kavacik-Beykoz / Istanbul’dur.

30.09.2016 tarihi itibariyle Sirket’in biinyesinde istihdam edilen personel sayis1 152 kigidir. (31 Aralik
2015: 150 Kisi)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR
2.1 Uygulanan Muhasebe Standartlari
2.1.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar

Ilisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676
sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Seri II, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya
Iliskin Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hiikiimleri uyarinca Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim
Standartlart Kurumu (“KGK”) tarafindan yiirlirliige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe
Standartlary/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari’'na (TMS/TFRS) ve bunlara iliskin ek ve
yorumlara uygun olarak hazirlanmistir.

Sirket, 30 Eyliil 2016 tarihinde sona eren ara doneme iligkin finansal tablolari1 SPK’nin Seri: II,
14.1No’lu tebligi ve bu teblige agiklama getiren duyurular1 g¢er¢evesinde, TMS 34 “Ara Dénem
Finansal Raporlama” standardina uygun olarak hazirlamistir. Ara donem finansal tablolar ve notlar,
SPK tarafindan uygulanmasi tavsiye edilen formatlara uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil
edilerek sunulmustur.

Isletmeler, TMS 34 standardina uygun olarak ara donem finansal tablolarmi tam set veya 6zet olarak
hazirlamakta serbesttirler. Sirket, bu cergevede, ara donemlerde 6zet finansal tablo hazirlamay1 tercih
etmistir. Bu nedenle iligikteki finansal tablo ve dipnotlarin, 31.12.2015 finansal tablo ve dipnotlar1 ile
birlikte okunmasi 6nerilmektedir.

Gegerli ve sunum para birimi

Sirket’in fonksiyonel ve raporlama para birimi Tiirk Lirast (“TL”) olup, tiim finansal bilgiler aksi
belirtilmedik¢e TL olarak gosterilmistir.

2.2 Konsolide Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Temel Esaslar

Yurtdisinda kurulu olan bagli ortakliklar1 haricinde, konsolidasyona dahil edilen sirketlerin
fonksiyonel para birimi Tiirk Liras1 (TL)’dir ve muhasebe kayitlarin1 Tiirkiye’de gecerli olan ticari
mevzuat, mali mevzuat ve Maliye Bakanligi’nca yayimlanan Tek Diizen Hesap Plan1 gereklerine gore
TL olarak tutmaktadir. Yurtdisinda kurulu Bagli Ortakligin fonksiyonel para birimi Avro olup,
bulundugu iilkenin mevzuat gerekliliklerine gére mali tablolarin1 Avro olarak tutmaktadir.



-
BERKOSAN YALITIM VE TECRIT MADDELERI URETIM VE TiCARET A.S.
30 EYLUL 2016 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT OZET
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN OZET DIiPNOTLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir).

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (DEVAMI)
2.3 Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Mali Tablolarin Diizeltilmesi

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili karar1 uyarinca, Tiirkiye'de faaliyette bulunan ve SPK
Muhasebe Standartlari'na uygun olarak mali tablo hazirlayan sirketler i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden
itibaren gecerli olmak iizere enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmistir. Dolayisiyla finansal
tablolarda, 1 Ocak 2005 tarihinden baglamak kaydiyla, UMSK tarafindan yayimlanmis 29 No’lu
“Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” standardi (UMS 29) uygulanmamustir.

2.4 Karsilastirmalh bilgiler ve dnceki donem tarihli finansal tablolarin diizeltilmesi

Mlisikteki konsolide finansal tablolar, Grup’un konsolide finansal durumu, performansi ve nakit
akisindaki egilimleri belirleyebilmek amaciyla, dnceki donemle karsilastirmali hazirlanmaktadir.
Finansal tablolarin kalemlerinin goésterimi veya siniflandirilmasi degistiginde karsilastirilabilirligi
saglamak amactyla, dnceki donem finansal tablolar1 da buna uygun olarak yeniden siniflandirilmakta

ve bu hususlara iligkin olarak agiklama yapilmaktadir.
2.5 Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

30 Eylil 2016 tarihi itibariyle sona eren ara hesap donemine ait Ozet finansal tablolarin
hazirlanmasinda esas alinan muhasebe politikalar asagida 6zetlenen 1 Ocak 2016 tarihi itibariyle
gecerli yeni ve degistirilmis TFRS standartlar1 ve TFRYK yorumlari disinda 6nceki yilda kullanilanlar
ile tutarh olarak uygulanmistir. Bu standartlarin ve yorumlarin Grup’un mali durumu ve performansi
iizerindeki etkileri ilgili paragraflarda agiklanmistir.

1 Ocak 2016 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar
TFRS 11 — Miisterek Faaliyetlerde Hisse Edinimi (Degisiklikler)

TFRS 11, faaliyeti bir isletme teskil eden miisterek faaliyetlerde ortaklik pay1 edinimi muhasebesi ile
ilgili rehberlik etmesi i¢in degistirilmistir. Bu degisiklik, TFRS 3 Isletme Birlesmeleri’nde belirtildigi
sekilde faaliyeti bir isletme teskil eden bir miisterek faaliyette ortaklik pay1 edinen isletmenin, bu
TFRS’de belirtilen rehberlik ile ters diisenler hari¢, TFRS 3 ve diger TFRS’lerde yer alan isletme
birlesmeleri muhasebesine iligkin tiim ilkeleri uygulamasin1 gerektirmektedir. Buna ek olarak, edinen
isletme, TFRS 3 ve isletme birlesmeleri ile ilgili diger TFRS’lerin gerektirdigi bilgileri agiklamalidir.
S6z konusu degisikligin Grup’un finansal durumu ve performansi iizerinde hicbir etkisi olmamuigtir.

TMS 16 ve TMS 38 - Kabul edilebilir Amortisman ve itfa Yéntemlerinin Acikhiga
Kavusturulmasi (TMS 16 ve TMS 38’deki Degisiklikler)

TMS 16 ve TMS 38’deki Degisiklikler, maddi duran varliklar i¢in hasilata dayali amortisman
hesaplamasi kullanimini yasaklamis ve maddi olmayan duran varliklar i¢in hasilata dayali amortisman
hesaplamasi kullanimini énemli 6l¢iide sinirlandirmugtir. S6z konusu degisikligin Grup’un finansal
durumu ve performansi lizerinde higbir etkisi olmamustir.
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BERKOSAN YALITIM VE TECRIT MADDELERI URETIM VE TiCARET A.S.
30 EYLUL 2016 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT OZET
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN OZET DIiPNOTLARI
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TMS 16 Maddi Duran Varhklar ve TMS 41 Tarimsal Faaliyetler: Tasiyic1 Bitkiler
(Degisiklikler)

TMS 16°da, “tasiyict bitkiler’in muhasebelestirilmesine iligkin bir degisiklik yapilmistir. Yayinlanan
degisiklikte iizim asmasi, kauguk agaci ya da hurma agaci gibi canli varlik sinifindan olan tasiyict
bitkilerin, olgunlagsma déneminden sonra bir donemden fazla {iriin verdigi ve igletmeler tarafindan
iirlin verme Omrii stiresince tutuldugu belirtilmektedir. Ancak tasiyici bitkiler, bir kere olgunlastiktan
sonra Onemli biyolojik doniisimden ge¢medikleri icin ve islevleri imalat benzeri oldugu icin,
degisiklik tasiyici bitkilerin TMS 41 yerine TMS 16 kapsaminda muhasebelestirilmesi gerektigini
ortaya koymakta ve “maliyet modeli” ya da “yeniden degerleme modeli” ile degerlenmesine izin
vermektedir. Tasiyic bitkilerdeki iirlin ise TMS 41°deki satig maliyetleri diislilmiis gergege uygun
deger modeli ile muhasebelestirilecektir. Degisiklik Grup icin gecerli degildir ve Grup’un finansal
durumu veya performansi iizerinde etkisi olmamustir.

TMS 27 — Bireysel Mali Tablolarda Ozkaynak Yoéntemi (TMS 27°de Degisiklik)

Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (KGK), isletmelerin bireysel finansal
tablolarinda bagli ortakliklar ve istiraklerdeki yatirimlarin muhasebelestirilmesinde 6zkaynak
yonteminin kullanilmasi segenegini yeniden sunmak i¢cin TMS 27°de degisiklik yapmistir. Buna gore
isletmelerin bu yatirimlari:

* Maliyet degeriyle

* TFRS 9 uyarinca

veya

* TMS 28°de tanimlanan 6zkaynak yontemini kullanarak muhasebelestirmesi gerekmektedir.

Isletmelerin ayn1 muhasebelestirmeyi her yatirim kategorisine uygulamas1 gerekmektedir.

TFRS 10 ve TMS 28: Yatirime Isletmenin Istirak veya Is Ortakhigina Yaptigi Varlik Satislar
veya Katkilar1 — Degisiklikler

TFRS 10 ve TMS 28’deki bir istirak veya is ortakligina verilen bir bagli ortakligin kontrol kaybini ele
almadaki gereklilikler arasindaki tutarsizligi gidermek icin TFRS 10 ve TMS 28’de degisiklik
yapmistir.Bu degisiklik ile bir yatirimer ile istirak veya is ortakligi arasinda, TFRS 3’te tanimlandig
sekli ile bir isletme teskil eden varliklarin satis1 veya katkisindan kaynaklanan kazang veya kayiplarin
tamaminin yatirimer tarafindan muhasebelestirilmesi gerektigi acikliga kavusturulmustur. Eski bagl
ortaklikta tutulan yatirmmin gercege uygun degerden yeniden dl¢iilmesinden kaynaklanan kazang veya
kayiplar,sadece ilisiksiz ~ yatinmcilarin o eski  bagli  ortakliktaki paylart  Ol¢iisiinde
muhasebelestirilmelidir. Degisiklikler Grup i¢in gecerli degildir ve Grup’un finansal durumu veya
performansi iizerinde etkisi olmamustir.
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TFRS 10, TFRS 12 ve TMS 28: Yatirim isletmeleri: Konsolidasyon istisnasinin uygulanmasi
(TFRS 10 ve TMS 28’de Degisiklik)

TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar standardindaki yatirim igletmeleri istisnasinin uygulanmasinda ortaya
cikan asagidaki konular1 ele almak i¢in TFRS 10, TFRS 12 ve TMS 28’de degisiklikler yapmistir: 1)
konsolide finansal tablo sunumu muafiyeti, bir yatirim isletmesinin bagl ortakligi olan bir ana ortaklik igin,
yatirim ortakliginin bagli ortakliklariin tiimiinii ger¢ege uygun degeri ile 6l¢tiigii durumlarda gegerlidir, ii)
Sadece kendisi bir yatirim igletmesi olmayan ve bir yatirim isletmesine destek hizmetleri saglayan bir bagh
ortaklik konsolide edilir. Yatirim igletmesinin diger tiim bagl ortakliklar1 gergege uygun degeriyle dlciiliir,
iii) TMS 28 Istirakler ve Is Ortakliklarindaki Yatirimlar standardindaki degisiklikler, yatirimcinin,
O0zkaynak yontemini kullanirken, yatirim isletmesi olan istirak veya is ortaklig1 tarafindan bagh
ortakliklarina uygulanan gercege uygun deger 6l¢iimiinii muhafaza etmesine olanak saglamaktadir.

TMS 27 — Bireysel Mali Tablolarda Ozkaynak Yontemi (TMS 27°de Degisiklik) (Devami)
TMS 1: Aciklama Inisiyatifi (TMS 1’°de Degisiklik)

TMS 1°de degisiklik yapmistir. Bu degisiklikler; Onemlilik, Ayristirma ve alt toplamlar, Dipnot
yapis1, Muhasebe politikalar1 agiklamalari, Ozkaynakta muhasebelestirilen yatirrmlardan kaynaklanan
diger kapsamli gelir kalemlerinin sunumu alanlarinda dar odakli iyilestirmeler igermektedir.
Degisikliklerin Grup’un ara donem finansal tablo dipnotlar1 iizerinde 6nemli bir etkisi olmamustir.

TFRS 14 — Diizenlemeye Dayali Erteleme Hesaplari

TFRS 14, TFRS’yi ilk kez uygulayan tarife diizenlemesine tabi faaliyetler yiiriiten isletmelerin, tarife
diizenlemesi ile ilgili 6nceki mevzuata gore kayitlarina aldiklar tutarlart TFRS’ye goére hazirladiklar
mali tablolarinda tasimaya devam etmelerine izin vermektedir. Halen TFRS’ye gore finansal tablo
hazirlayan sirketlerin bu standardi uygulamas1 yasaklanmistir. Grup igin gegerli degildir ve Grup’un
finansal durumu veya performansi {izerinde etkisi olmamustir.

TFRS Yillik Tyilestirmeler, 2012-2014 Dénemi

KGK, “TFRS Yillik Iyilestirmeler, 2012-2014 Dénemi’ni yaymlamistir. Dokiiman, degisikliklerin
sonucu olarak degisiklige ugrayan standartlar ve ilgili Gerekgeler hari¢, dort standarda bes degisiklik
getirmektedir. Etkilenen standartlar ve degisikliklerin konular1 agsagidaki gibidir:

-TFRS 5 Satis Amagli Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler — elden ¢ikarma
yontemlerindeki degisikliklerin (satis veya ortaklara dagitim yoluyla) yeni bir plan olarak degil, eski
planin devami olarak kabul edilecegine agiklik getirilmistir

-TFRS 7 Finansal Araglar: A¢iklamalar — bir finansal varligin devredilmesinde
hizmet sozlesmelerinin degerlendirilmesine ve netlestirmeye iliskin TFRS 7 aciklamalarinin ara
donem &zet finansal tablolar i¢in zorunlu olmadigina iliskin agiklik getirilmistir

-TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar — yiiksek kaliteli kurumsal senetlerin
pazar derinliginin, borcun bulundugu ilkede degil borcun tasindigi para biriminde
degerlendirilecegine agiklik getirilmistir
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-TMS 34 Ara Dénem Finansal Raporlama — gerekli ara donem agiklamalarinin
ya ara donem finansal tablolarda ya da ara donem finansal tablolardan gonderme yapilarak
sunulabilecegine acgiklik getirilmistir.

S6z konusu degisikliklerin Grup’un finansal durumu ve performansi iizerinde O6nemli bir etkisi
olmamustir.

ii) Yayinlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Ara donem konsolide finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanms fakat cari raporlama
donemi i¢in heniiz yiiriirlige girmemis ve Grup tarafindan erken uygulanmaya baglanmamis yeni
standartlar, yorumlar ve degisiklikler asagidaki gibidir. Grup aksi belirtilmedikge yeni standart ve
yorumlarin yiirlirliige girmesinden sonra finansal tablolarin1 ve dipnotlarini etkileyecek gerekli
degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 9 Finansal Araclar — Smiflandirma ve Aciklama

Yapilan degisikliklerle yeni standart, 1 Ocak 2018 tarihi ve sonrasinda baslayan yillik hesap
donemleri igin gegerli olacaktir, erken uygulamaya izin verilmektedir. TFRS 9 Finansal Araglar
standardinin ilk sathasi finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin 6l¢iilmesi ve siniflandirilmasina iligkin
yeni hiikiimler getirmektedir. TFRS 9’a yapilan degisiklikler esas olarak finansal varliklarin siniflama
ve Ol¢iimiini ve gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilarak 6l¢iilen olarak siniflandirilan
finansal yiikiimliiliiklerin 6l¢iimiinii etkileyecektir ve bu tiir finansal yiikiimliiliiklerin gercege uygun
deger degisikliklerinin kredi riskine iliskin olan kisminin diger kapsamli gelir tablosunda sunumunu
gerektirmektedir. Grup, standardin finansal durumu ve performansi iizerine etkilerini standardin diger
sathalar1 KGK tarafindan kabul edildikten sonra degerlendirecektir.

TFRS 15 - Miisterilerle Yapilan Sozlesmelerden Dogan Hasilat

KGK Eylil 2016’da TFRS 15 Miisterilerle Yapilan Sozlesmelerden Dogan Hasilat standardini
yaymlamistir. Yayinlanan bu standart, UMSK’nin Nisan 2016’da UFRS 15’e agiklik getirmek igin
yaptig1 degisiklikleri de icermektedir. Standarttaki yeni bes asamali model, hasilatin muhasebelestirme
ve Olciim ile ilgili gereklilikleri agiklamaktadir. Standart, miisterilerle yapilan sézlesmelerden dogan
hasilata uygulanacak olup bir isletmenin olagan faaliyetleri ile ilgili olmayan bazi finansal olmayan
varliklarin (6rnegin maddi duran varlik ¢ikislar1) satisinin muhasebelestirilip dlglilmesi igin model
olusturmaktadir. TFRS 15’in uygulama tarihi 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap
donemleridir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. TFRS 15’e geg¢is icin iki alternatif uygulama
sunulmustur; tam geriye doniik uygulama veya modifiye edilmis geriye doniik uygulama. Modifiye
edilmis geriye doniik uygulama tercih edildiginde 6nceki donemler yeniden diizenlenmeyecek ancak
mali tablo dipnotlarinda karsilastirmali rakamsal bilgi verilecektir. S6z konusu degisikligin Grup’un
finansal durumu ve performansi tizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.
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iii) Uluslararas1 Muhasebe Standartlari Kurumu (UMSK) tarafindan yaymlanmis fakat KGK
tarafindan yayimnlanmamis yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut UFRS standartlarindaki degisiklikler UMSK
tarafindan yayinlanmis fakat cari raporlama donemi icin heniiz yiiriirliige girmemistir. Fakat bu yeni
standartlar, yorumlar ve degisiklikler heniiz KGK tarafindan TFRS’ye
uyarlanmamistir/yayinlanmamistir ve bu sebeple TFRS’nin bir pargasini olusturmazlar. Grup
konsolide finansal tablolarinda ve dipnotlarda gerekli degisiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS’de
yiirtirliige girdikten sonra yapacaktir.

TFRS 10 ve TMS 28: Yatirimc1 Isletmenin Istirak veya Is Ortakhgina Yaptigi Varlik Satislari
veya Katkilari - Degisiklik

UMSK, 6zkaynak yontemi ile ilgili devam eden arastirma projesi ¢iktilarina bagl olarak degistirilmek
iizere, Aralik 2015’te TFRS 10 ve TMS 28’de yapilan s6z konusu degisikliklerin gecerlilik tarihini
siiresiz olarak ertelemistir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir.

Yillik fyilestirmeler - 2010-2012 Dénemi
TFRS 13 Gercege Uygun Deger Olciimii

Karar Gerekgeleri’nde agiklandig iizere, iizerlerinde faiz orani belirtilmeyen kisa vadeli ticari alacak
ve borglar, iskonto etkisinin Onemsiz oldugu durumlarda, fatura tutarindan gosterilebilecektir.
Degisiklikler derhal uygulanacaktir.

Yillk Iyilestirmeler - 2011-2013 Dénemi
UFRS 1 Uluslararast Finansal Raporlama Standartlarinin Ilk Uygulamast

Isletme, mevcut bir standard1 ya da heniiz zorunlu olmayan ancak erken uygulamaya izin veren yeni
bir standardi uygulamak konusunda, isletmenin ilk UFRS finansal tablolarinda sunulan donemler
boyunca tutarl olarak uygulanmak kosulu ile secim yapabilir. Degisiklik derhal uygulanacaktir.

UFRS 9 Finansal Araglar — Nihai Standart (2014)

UMSK, Temmuz 2014’te UMS 39 Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme standardinin yerine
gegecek olan ve siniflandirma ve 6lgme, deger diisiikligii ve finansal riskten korunma muhasebesi
asamalarindan olusan projesi UFRS 9 Finansal Araglar’1 nihai olarak yaymlamigtir. UFRS 9 finansal
varliklarin iginde yonetildikleri is modelini ve nakit akim ozelliklerini yansitan akilci, tek bir
siniflama ve 6l¢iim yaklagimina dayanmaktadir. Bunun tizerine, kredi kayiplarinin daha zamaninda
muhasebelestirilebilmesini saglayacak ileriye yonelik bir beklenen kredi kaybi modeli ile deger
diisiikliigii muhasebesine tabi olan tiim finansal araglara uygulanabilen tek bir model kurulmustur.

Buna ek olarak, UFRS 9, banka ve diger isletmelerin, finansal bor¢larin1 gergege uygun degeri ile
Olcme opsiyonun sectikleri durumlarda, kendi kredi degerliliklerindeki diisiise bagl olarak finansal
borcun gercege uygun degerindeki azalmadan dolay1 kar veya zarar tablosunda gelir kaydetmeleri
sonucunu doguran “kendi kredi riski” denilen sorunu ele almaktadir. Standart ayrica, risk yonetimi
ekonomisini muhasebe uygulamalari ile daha iyi iligkilendirebilmek i¢in gelistirilmis bir finansal
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riskten korunma modeli igermektedir. UFRS 9, 1 Ocak 2018 veya sonrasinda baslayan yillik hesap
donemleri icin gegerlidir; ancak, erken uygulamaya izin verilmektedir. Ayrica, finansal araclarin
muhasebesi degistirilmeden ‘kendi kredi riski’ ile ilgili degisikliklerinin tek basina erken
uygulanmasina izin verilmektedir. Grup, standardin finansal durumu ve performansi {izerine etkilerini
degerlendirmektedir.

UFRS 16 Kiralama islemleri

UMSK Ocak 2016’da UFRS 16 “Kiralama Islemleri” standardini yaymlanmustir.Yeni standart,
faaliyet kiralamasi ve finansal kiralama ayrimini ortadan kaldirarak kiraci durumundaki sirketler i¢in
bircok kiralamanin tek bir model altinda bilancoya alinmasmi gerektirmektedir. Kiralayan
durumundaki sirketler i¢in muhasebelestirme biiyiik dlgiide degismemis olup faaliyet kiralamasi ile
finansal kiralama arasindaki fark devam etmektedir. UFRS 16, UMS 17 ve UMS 17 ile ilgili
Yorumlarin yerine gegecek olup 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri i¢in
gecerlidir. UFRS 15 “Miisterilerle Yapilan Sézlesmelerden Dogan Hasilat” standardi da uygulandig
siirece UFRS 16 i¢in erken uygulamaya izin verilmektedir. Grup, standardin finansal durumu ve
performansi iizerine etkilerini degerlendirmektedir.

UMS 12 Gelir Vergileri: Gergeklesmemis Zararlar icin Ertelenmis Vergi Varhklarimin
Muhasebelestirilmesi (Degisiklikler)

UMSK Ocak 2016’da, UMS 12 Gelir Vergileri standardinda degisikliklerini yayinlamistir. Yapilan
degisiklikler gercege uygun degeri ile Olgiilen bor¢lanma araglarina iligkin ertelenmis vergi
muhasebelestirilmesi konusunda aciklik getirmektedir. Degisiklikler; ger¢ceklesmemis zararlar icin
ertelenmis vergi varliklariin muhasebelestirilmesi hiikiimleri konusunda, uygulamadaki mevcut
farkliliklar1 gidermeyi amaglamaktadir. Degisiklikler, 1 Ocak 2017 ve sonrasinda baslayan yillik
hesap donemleri i¢in geriye doniik olarak uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.
Ancak, degisikliklerin ilk kez uygulandigi donem, karsilastirmali sunulan ilk donemin agilig
Ozkaynaklarindaki etki, acilis gecmis yillar karlari/zararlar1 ve diger 6zkaynak kalemleri arasinda
ayristirtlmadan, agilis gecmis yillar karlari/zararlarinda (ya da uygun olmasi durumunda bir diger
6zkaynak kaleminde) muhasebelestirilebilecektir. Grup bu muafiyeti uygulamasi durumunda, finansal
tablo dipnotlarinda agiklama yapacaktir. S6z konusu degisikliklerin Grup’un finansal durumu ve
performansi iizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

UMS 7 Nakit Akis Tablolar1 (Degisiklikler)

UMSK Ocak 2016’da, UMS 7 Nakit Akis Tablolar1 standardinda degisikliklerini yayinlamustir.
Degisiklikler, sirketin finansman faaliyetleri konusunda finansal tablo kullanicilarina saglanan
bilgilerin 1iyilestirilmesi igin UMS 7’ye aciklik getirilmesini amaclamaktadir. Dipnot
aciklamalarindaki iyilestirmeler, sirketlerin finansal bor¢larindaki degisiklikler i¢in bilgi saglamasini
gerektirmektedir. Degisiklikler, 1 Ocak 2017 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in
uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Grup’un bu degisiklikleri ilk kez
uygulamasinda, 6nceki donemlere iliskin karsilagtirmali bilgi sunulmasia gerek yoktur. S6z konusu
degisikliklerin Grup’un finansal durumu ve performansi lizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.
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UMSK Haziran 2016°da, UFRS 2 Hisse Bazli Odemeler standardinda degisiklikler yayinlamistir.
Degisiklikler, belirli hisse bazli 6deme islemlerinin nasil muhasebelestirilmesi gerektigi ile ilgili
UFRS 2’ye aciklik getirilmesini  amaclamaktadir.  Degisiklikler —asagidaki  konularin
muhasebelestirilmesini kapsamaktadir;

a. nakit olarak 6denen hisse bazli 6demelerin 6l¢iimiinde hakedis kosullarinin etkileri,

b. stopaj vergi yiikiimliiliikleri agisindan net mahsup 6zelligi bulunan hisse bazli1 6deme islemleri,

c. islemin niteligini nakit olarak 6denen hisse bazli islemden 6zkaynaga dayali hisse bazli isleme
doniistiiren hiikiim ve kosullardaki degisiklikler.

Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu degisikliklerin Grup’un finansal durumu ve performansi
iizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

UFRS 4 Sigorta Sozlesmeleri (Degisiklikler);

UMSK Eyliil 2016°da, UFRS 4 ‘Sigorta So6zlesmeleri’ standardinda degisiklikler yayimlamistir.
UFRS 4°de yapilan degisiklik iki farkli yaklasim sunmaktadir: ‘Grtiik yaklagim (overlay approach)’ ve
‘erteleyici yaklagim (deferral approach)’. Yeni degistirilmis standart:

a. Sigorta sozlesmeleri tanzim eden tiim sirketlere yeni sigorta s6zlesmeleri standardi yayimlanmadan
once UFRS 9 Finansal Araglar standardinin uygulanmasindan olusabilecek dalgalanmay1 kar veya
zarardan ziyade diger kapsamli gelirlerde muhasebelestirme hakki saglayacaktir, ve

b. Faaliyetleri agirlikli olarak sigorta ile baglantili olan sirketlere UFRS 9 Finansal Araglar standardini
istege bagli olarak 2021 yilina kadar gegici uygulama muafiyeti getirecektir. UFRS 9 Finansal Araglar
standardin1 uygulamay1 erteleyen isletmeler halihazirda var olan UMS 39 ‘Finansal Araglar’
standardin1 uygulamaya devam edeceklerdir.

Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanacaktir. Erken

uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu degisikliklerin Grup’un finansal durumu ve performansi
iizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

2.6 Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti

Mlisikteki finansal tablolarin hazirlanmasi sirasinda uygulanan énemli muhasebe politikalar1 asagidaki
gibidir:

Gelirin muhasebelestirilmesi

Gelirler, faaliyetler ile ilgili olrak Grup’a ekonomik getiri saglanmasinin muhtemel ve getirinin

giivenilir olarak dlgiilebilmesinin miimkiin oldugu zaman muhasebelestirilir. Gelirin kaydedilmesi igin
asagidaki belirli kriterlerin Oncelikle gergeklesmesi gerekir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)

2.6 Onemli Muhasebe Politikalariin Ozeti (Devami)
Gelirin muhasebelestirilmesi (Devami)

Mal ve Hizmet Satisi

Satilan mallarin riskinin ve faydasimin aliciya transfer oldugu, satisla ilgili ekonomik faydanin
isletmeye akacagmin muhtemel olmasi ve gelir tutarmin gilivenilir bir sekilde hesaplanabildigi
durumda gelir olusmus sayilir. Perakende satislarda miisterinin memnun kalmamasi durumunda
satilan malin sartsiz geri alinacagina iligkin miisteriye bir garanti verilmesi durumunda da sahiplikle
ilgili 6nemli risk ve getirilerin aliciya transfer edildigi kabul edilir. Ayni1 islem ile ilgili hasilat ve
giderler eszamanli mali tablolara alinmaktadir.

Satis karsiliginda nakit veya nakit benzerlerinin alindigi durumlarda, hasilat s6z konusu nakit veya
nakit benzerlerinin tutaridir. Alacaklarin bugiinkii degerinin belirlenmesinde; satig bedelinin nominal
degerini, ilgili mal veya hizmetin pesin satis fiyatina indirgeyen faiz orani kullanilir. Satis bedelinin
nominal degeri ile bu sekilde bulunan makul deger arasindaki fark, faiz geliri olarak ilgili donemlere
yansitilmaktadir.

Hasilat olarak kayitlara alian tutarlarin tahsilinin siipheli hale gelmesi durumunda, ayrilan siipheli
alacak karsiligi, hasilat tutarinin diizeltilmesi suretiyle degil, bir gider olarak finansal tablolara alinir.
Net satiglar, indirimler ve iadeler diisiildiikten sonraki faturalanmig satis bedelinden olugmaktadir.

Faiz
Tahsilatin siipheli olmadigi durumlarda tahakkuk esasina gore gelir kazanilmis kabul edilir.
Stoklar

Stoklar, net gerg¢eklesebilir degeri ya da maliyet bedelinden diisiik olani ile degerlenir. Stoklara dahil
edilen maliyet unsurlari, Grup tarafindan satis amach konutlardan olusan binalar, binalarin {izerinde
bulunduklar arsalar ve diger maliyetlerden olusmaktadir. Stoklarin maliyeti, toplam proje maliyetinin
projeye dahil unsurlara oransal metod kullanilarak dagitilmasi sonucu olugmaktadir.

iliskili taraflar

Bu rapor kapsaminda Grup’un hissedarlar1 veya dolayli sermaye ve yonetim iligkisi iginde bulundugu
istirakleri, bagli ortakliklar1 ve bagl ortakliklar1 disindaki kuruluslar, Grup faaliyetlerinin
planlanmasi, yiiriitiilmesi ve denetlenmesi ile dogrudan veya dolayli olarak yetkili ve sorumlu olan,
Grup veya Grup’un ana ortakliginin yonetim kurulu {iyesi, genel miidiir gibi yonetici personel, bu
kisilerin yakin aile tiyeleri ve bu kisilerin dogrudan veya dolayli olarak kontroliinde bulunan sirketler,
iligkili taraflar olarak kabul edilmektedir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)

2.6 Onemli Muhasebe Politikalariin Ozeti (Devami)
Maddi duran varhklar ve ilgili amortismanlar

Maddi duran varliklar satin alim maliyet degerinden, birikmis itfa ve tikkenme paylar ile kalic1 deger
kayiplar1 disiilmiis olarak gosterilirler. Maddi duran varligin maliyet degeri; alig fiyati ve iadesi
miimkiin olmayan vergiler ve maddi varlig1 kullanima hazir hale getirmek icin yapilan masraflardan
olusmaktadir.

Arazi, arsa ve yapilmakta olan yatirimlar disinda, maddi duran varliklarin maliyet tutarlari, beklenen
faydali omiirlerine gore dogrusal amortisman yontemi kullanilarak kist amortismana tabi tutulur.
Beklenen faydali 0miir, kalint1 deger ve amortisman yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin
olas1 etkileri i¢in her yil gozden gegirilir ve tahminlerde bir degisiklik varsa ileriye doniik olarak
muhasebelestirilir.

Maddi duran varhklar

Maddi duran varliklar (arsa ve binalar hari¢) satin alim maliyet degerinden, birikmis itfa ve tiikkenme
paylar ile kalic1 deger kayiplan diigiilmiis olarak gosterilirler. Maddi duran varligin maliyet degeri;
alig fiyat1 ve iadesi miimkiin olmayan vergiler ve maddi varligi kullanima hazir hale getirmek igin
yapilan masraflardan olusmaktadir.

Arazi, arsa ve yapilmakta olan yatirimlar disinda, maddi duran varliklarin maliyet tutarlari, beklenen
faydali omiirlerine gore dogrusal amortisman yontemi kullanilarak kist amortismana tabi tutulur.
Beklenen faydali 0miir, kalint1 deger ve amortisman yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin
olas1 etkileri i¢in her yil goézden gegirilir ve tahminlerde bir degisiklik varsa ileriye doniik olarak
muhasebelestirilir.

S6z konusu varliklarin tahmin edilen faydali 6miirleri asagida belirtilmistir:

Yillar
Yeralti yeriistii diizenleri 8-50
Binalar 40
Makine ve cihazlar 4-16
Tagitlar 4-5
Doéseme ve Demirbaglar 2-16
Ozel maliyetler 5-16

Maddi duran varliklarin herhangi bir parcasini degistirmekten dogan giderler bakim onarim
maliyetleri ile birlikte varligin gelecekteki ekonomik faydasini arttirict  nitelikte ise
aktiflestirilebilirler. Tim diger giderler olustuk¢a gelir tablosunda gider kalemleri iginde
muhasebelestirilir.

Maddi varliklarda deger diisiikliigii olustuguna isaret eden kosullarin mevcut olmasi halinde olas1 bir
deger disiikliiglinlin tespiti amaciyla inceleme yapilir ve bu inceleme sonunda maddi varligin kayith
degeri, geri kazanilabilir degerinden fazla ise, karsilik ayrilmak suretiyle kayith degeri geri
kazanilabilir degerine indirilir. Geri kazanilabilir deger, ilgili maddi varligin mevcut kullanimindan
gelecek net nakit akimlar ile net satis fiyatindan yiiksek olan1 olarak kabul edilir. Maddi duran
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2.6 Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (Devami)

varliklarin satis1 dolayistyla olusan kar ve zararlar diger faaliyet gelirleri ve giderleri hesaplarina dahil
edilirler.

Finansal tablolardaki arsa, arazi ve binalar Standart Gayrimenkul Degerleme Uygulamalar1 A.S.
tarafindan yapilan 12 Aralik 2014 tarihli degerleme raporunda belirlenmis piyasa degerleri iizerinden
yansitilmstir.

Yeniden degerlemenin sikligi, yeniden degerleme konusu maddi varligin makul degerindeki
dalgalanmaya baglidir. Yeniden degerlenen varligin makul degeri kayith degerinden 6nemli 6lglide
farklilastyorsa, varlik tekrar yeniden degerlemeye tabi tutulur. Maddi varlik yeniden degerlendiginde,
yeniden degerleme tarihindeki birikmis amortisman tutari varligin briit kayitli degerindeki degisiklikle
orantili olarak arttirilir ve bdylece yeniden degerleme sonrasinda varliin kayitli degeri yeniden
degerlenmis tutarina esit olur.

Maddi duran varhklar (Devami)

Maddi varligin kayitli degeri yeniden degerleme sonucunda artmigsa, bu artig, dogrudan 6zkaynaklar
hesap grubunda “yeniden degerleme fonu” adi altinda mali tabloya alinir. Ancak, bir yeniden
degerleme artisi, ayni varligin daha once giderlestirilmis bulunan yeniden degerleme deger azalisini
tersine cevirdigi Ol¢lide gelir olarak mali tablolara alinir. Yeniden degerleme sonucunda varligin
kayithi degeri azalmissa, bu azalma gider olarak mali tablolara alinir. Ancak, s6z konusu varlikla ilgili
olarak daha once bir yeniden degerleme fonu olusturulmussa, azalis ilk olarak s6z konusu hesaptan
disiiliir. Deger azaliginin yeniden degerleme fonundan yiiksek olmasi durumunda, artan kisim gelir
tablosu ile iliskilendirilir.

Yeniden degerlenen varliklarin amortismani kar veya zarar tablosunda yer alir. Yeniden degerlenen
miilkiin bir sonraki satisi veya hizmetten c¢ekilmesinden yeniden degerleme fonunda kalan
atfolunabilen yeniden degerleme fazlaligi dogrudan dagitilmamis karlara gecirilir. Varlik finansal
durum tablosu diginda birakilmadik¢a, yeniden degerleme fonundan dagitilmamus karlara devir
yapilmaz.

Maddi varliklarda deger diistikliigii olustuguna isaret eden kosullarin mevcut olmasi halinde olas1 bir
deger diistikliigiiniin tespiti amaciyla inceleme yapilir ve bu inceleme sonunda maddi varligin kayith
degeri, geri kazanilabilir degerinden fazla ise, karsilik ayrilmak suretiyle kayitli degeri geri
kazanilabilir degerine indirilir. Geri kazanilabilir deger, ilgili maddi varligin mevcut kullanimindan
gelecek net nakit akimlari ile net satis fiyatindan yiiksek olani olarak kabul edilir.

Maddi duran varliklarin satis1 dolayisiyla olusan kar ve zararlar diger faaliyet gelirleri ve giderleri
hesaplarina dahil edilirler.

1 Ocak 2005 tarihinden 6nce alinan maddi duran varliklar enflasyon etkilerine gore diizeltilmis
maliyetlerinden taginmaktadir.
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Maddi olmayan duran varhklar

Maddi olmayan duran varliklar baglica haklar ve bilgisayar yazilimlarindan olusan varliklar olup ilk
olarak alig fiyatindan degerlenmistir. Maddi olmayan duran varliklar gelecekte ekonomik fayda elde
edilebilmesi ve maliyetin dogru bir sekilde belirlenebilmesi durumunda aktiflestirilirler. 11k kayit
sonrasinda maddi olmayan duran varliklar, maliyetten birikmis itfa pay1 ve var ise birikmis deger
diisiikliigii karsiliklart diistildiikten sonraki degerleriyle gosterilmektedir. Maddi olmayan duran
varliklar iktisap edildikleri tarihten itibaren 6 yil faydali omiirleri iizerinden dogrusal amortisman
yontemi ile amortismana tabi tutulmaktadir.

Arastirma gelistirme giderleri

Aragtirma masraflari, olustugu donem igerisinde gelir tablosuna kaydedilir. Gelistirme faaliyetleri sonucu
ortaya ¢ikan isletme i¢i yaratilan maddi olmayan duran varliklar yalnizca asagida belirtilen sartlarin
tamamu karsilandiginda kayda alimirlar;

Maddi olmayan duran varligin kullamma hazir ya da satilmaya hazir hale getirilebilmesi igin
tamamlanmasinin teknik anlamda miimkiin olmasi, tamamlama, kullanma veya satma niyetinin olmasi,
kullanilabilir veya satilabilir olmasi, varligin ileriye doniik olasi bir ekonomik fayda saglayacaginin
belli olmasi, gelisimini tamamlamak, s6z konusu varligi kullanmak ya da satmak i¢in uygun teknik,
finansal ve baska kaynaklarin olmasi, ve varligin gelistirme maliyetinin, gelistirme siirecinde
giivenilir bir sekilde dl¢iilebilir olmasi.

Diger gelistirme giderleri gergeklestiginde gider olarak kaydedilmektedir. Onceki dénemde gider
kaydedilen gelistirme gideri sonraki donemde aktiflestirilemez. Aktiflestirilen gelistirme gideri,
iirliniin ticari liretiminin baglamasi ile 5 yil igerisinde, normal amortisman yontemi uygulanarak itfa
edilmektedir.

Varhiklarda deger diisiikliigii

Grup, her bir bilango tarihinde, bir varliga iligskin deger kaybinin olduguna dair herhangi bir gosterge
olup olmadigini1 degerlendirir. Eger boyle bir gosterge mevcutsa, o varligin geri kazanilabilir tutar
tahmin edilir. Eger s6zkonusu varligin veya o varliga ait nakit iireten herhangi bir biriminin kayith
degeri, kullanim veya satis yoluyla geri kazanilacak tutarindan yiiksekse deger disiikliigii meydana
gelmistir. Geri kazanilabilir tutar varligin net satis fiyat1 ile kullanim degerinden yiiksek olam
secilerek bulunur. Kullanim degeri, bir varligin siirekli kullanimindan ve faydali émrii sonunda elden
¢ikarilmasindan elde edilmesi beklenen nakit akimlarinin tahmin edilen bugiinkii degeridir. Deger
diisiikliigii kayiplari gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Bor¢lanma maliyetleri
Ozellikli varhigin elde edilmesi, insaas1 veya iiretimi ile dogrudan iliskilendirilebilen borglanma

maliyetleri, ilgili 6zellikli varligin maliyetinin bir parcasi olarak aktiflestirilir. Diger borglanma
maliyetleri olustuklari donemde gider olarak muhasebelestirilir.
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Banka kredileri

Krediler, alindiklar1 tarihlerde, alinan kredi tutarindan islem masraflart ¢ikartildiktan sonraki
degerleriyle kaydedilir. Krediler, sonradan etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyet
degeri iizerinden belirtilir. Islem masraflar diisiildiikten sonra kalan tutar ile iskonto edilmis maliyet
degeri arasindaki fark, gelir tablosuna kredi donemi siiresince finansman maliyeti olarak yansitilir.
Kredilerden kaynaklanan finansman maliyeti, olustugunda gelir tablosuna kaydedilir.

Finansal araclar

(i) Finansal varliklar

Finansal yatirimlar, ger¢ege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan ve gergege uygun
degerinden kayitlara alinan finansal varliklar haricinde, gerge§e uygun piyasa degerinden alim
islemiyle dogrudan iligkilendirilebilen harcamalar diisiildiikten sonra kalan tutar {izerinden

muhasebelestirilir. Yatirimlar, yatirnm araglarinin ilgili piyasa tarafindan belirlenen siireye uygun
olarak teslimati kosulunu tasiyan bir kontrata bagli olan islem tarihinde kayitlara alinir veya
kayitlardan ¢ikarilir.

Finansal varliklar “alim-satim amagli finansal varliklar”, “vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar”,
“satilmaya hazir finansal varliklar” ve “kredi ve alacaklar” olarak siniflandirilir.

E'tkin faiz yontemi

Etkin faiz yontemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iligkili
oldugu doneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen dmrii boyunca veya
uygun olmasit durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini nakit
toplaminin, ilgili finansal varligin tam olarak net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Alim-Satim amach finansal varliklar disinda siniflandirilan finansal varliklar ile ilgili gelirler etkin
faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

Alim-satim amach finansal varliklar

Gergege uygun deger farki gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar; alim-satim amaciyla elde
tutulan finansal varliklardir. Bir finansal varlik kisa vadede elden c¢ikarilmasi amaciyla edinildigi
zaman sO0z konusu kategoride siniflandirilir. Finansal riske karsi etkili bir koruma araci olarak
belirlenmemis olan tiirev iirlinleri teskil eden bahse konu finansal varliklar da gergege uygun deger
farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar olarak smiflandirilir. Bu kategoride yer alan
varliklar, donen varliklar olarak siniflandirilirlar.

Vadesine kadar elde tutulan finansal varliklar

Grup’un vadesine kadar elde tutma olanag1 ve niyeti oldugu, sabit veya belirlenebilir bir 6deme
planina sahip, sabit vadeli bor¢lanma araglari, vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar olarak
smiflandirilir. Vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar etkin faiz yontemine gore itfa edilmis maliyet
bedelinden deger diisiikliigli tutar1 diistilerek kayitlara alimir ve ilgili gelirler etkin faiz yontemi
kullanilmak suretiyle hesaplanir.
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Satilmaya hazir finansal varliklar

Satilmaya hazir finansal varliklar (a) vadesine kadar elde tutulacak finansal varlik olmayan veya (b)
alim satim amagcl finansal varlik olmayan finansal varliklardan olugsmaktadir. Satilmaya hazir finansal
varliklar kayitlara alindiktan sonra giivenilir bir sekilde 6l¢iilebiliyor olmasi kosuluyla gercege uygun
degerleriyle degerlenmektedir. Gercege uygun degeri giivenilir bir sekilde Ol¢iilemeyen ve aktif bir
piyasast olmayan menkul kiymetler maliyet degeriyle gosterilmektedir. Satilmaya hazir finansal
varliklara iligkin kar veya zararlara ilgili donemin gelir tablosunda yer verilmektedir. Bu tiir
varliklarin makul degerinde meydana gelen degisiklikler 6zkaynak hesaplar1 i¢inde gosterilmektedir.
Ilgili varligm elden ¢ikarilmasi veya deger diisiikliigii olmasi durumunda 6zkaynak hesaplarindaki
tutar kar / zarar olarak gelir tablosuna transfer edilir. Satilmaya hazir finansal varlik olarak
smiflandirilan  6zkaynak araclarma yonelik yatirimlardan kaynaklanan ve gelir tablosunda
muhasebelestirilen deger diistis karsiliklari, sonraki donemlerde gelir tablosundan iptal edilemez.
Satilmaya hazir olarak simiflandirilan 6zkaynak araglar1 haricinde, deger disiikliigli zarar1 sonraki
donemde azalirsa ve azalig deger diistikliigli zararinin muhasebelestirilmesi sonrasinda meydana gelen
bir olayla iligkilendirilebiliyorsa, 6nceden muhasebelestirilen deger diisiikliigii zarar1 gelir tablosunda
iptal edilebilir.

Finansal varliklarda deger diisiikliigii

Alim-satim amagh finansal varliklar disindaki finansal varlik veya finansal varlik gruplari, her
bilango tarihinde deger diisiikliigiine ugradiklarina iligkin gostergelerin bulunup bulunmadigina dair
degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varligin ilk muhasebelestirilmesinden sonra bir veya birden
fazla olaymn meydana gelmesi ve so6z konusu olayin ilgili finansal varlik veya varlik grubunun
giivenilir bir bi¢imde tahmin edilebilen gelecekteki nakit akimlar iizerindeki olumsuz etkisi
sonucunda ilgili finansal varligin deger diisiikliigiine ugradigina iligskin tarafsiz bir gostergenin
bulunmasi durumunda deger diisiikliigii zarar1 olusur.

Biitiin finansal varliklarda (diger alt basliklarda tanimlanan alacak ve krediler haric), deger diisiikliigi
dogrudan ilgili finansal varligin kayithh degerinden disiilir. Satilmaya hazir 6zkaynak araglari
haricinde, deger diisiikliigli zarari sonraki donemde azalirsa ve azalis deger disiikligii zararinin
muhasebelestirilmesi sonrasinda meydana gelen bir olayla iligkilendirilebiliyorsa, ©6nceden
muhasebelestirilen deger diisiikligii zarari, deger diislikliigliniin iptal edilecegi tarihte yatirimin deger
diisiikliigii hicbir zaman muhasebelestirilmemis olmast durumunda ulasacagi itfa edilmis maliyet
tutarini agmayacak sekilde gelir tablosunda iptal edilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araclarinin ger¢ege uygun degerinde deger diisiikliigli sonrasinda meydana
gelen artig, dogrudan 6zkaynaklarda muhasebelestirilir.

(ii) Finansal yiikiimliiliikler

Grup’un finansal yiikiimliiliikleri ve 6zkaynak araglari, s6zlesmeye bagh diizenlemelere, finansal bir
yiikiimliiligiin ve 6zkaynaga dayali bir aracin tanimlanma esasina gore smiflandirilir. Grup’un tiim
bor¢lar disiildiikten sonra kalan varliklarindaki hakki temsil eden sdzlesme Ozkaynaga dayal
finansal aragtir. Belirli finansal yiikiimliliikkler ve 6zkaynaga dayali finansal araglar i¢in uygulanan
muhasebe politikalar1 asagida belirtilmistir. Finansal yiikiimliiliikler gercege uygun deger farki kar
veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler veya diger finansal yiikiimliiliikler olarak siniflandirilir.
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NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (DEVAMI)

2.6 Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (Devami)

Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler

Gergege uygun deger farki kidr veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler, gercege uygun
degeriyle kayda alinir ve her raporlama doneminde, bilanco tarihindeki ger¢ege uygun degeriyle
yeniden degerlenir. Ger¢ege uygun degerlerindeki degisim, gelir tablosunda muhasebelestirilir. Gelir
tablosunda muhasebelestirilen net kazang ya da kayiplar, s6z konusu finansal yiikiimliiliik i¢in 6denen
faiz tutarin1 da kapsar.

Diger finansal viikiimliiliikler
Diger finansal yiikiimliilikler baslangicta islem maliyetlerinden arindirilmis gercege uygun
degerleriyle muhasebelestirilir.

Diger finansal yiikiimliiliikler sonraki donemlerde etkin faiz orani lizerinden hesaplanan faiz gideri ile
birlikte etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Etkin faiz yontemi, finansal ylikiimliiliigiin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz
giderinin iligkili oldugu doneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen
omrii boyunca veya uygun olmasi halinde daha kisa bir zaman dilimi siiresince gelecekte yapilacak
tahmini nakit 6demelerini tam olarak ilgili finansal yiikiimliiliigiin net bugiinkii degerine indirgeyen
orandir.

Finansal varlik ve viikiimliiliiklerin kayda alinmasi ve kavittan cikarilmasi

Grup finansal varlik veya yiikiimliiliikleri, ilgili finansal ara¢ sozlesmelerine taraf oldugu takdirde
bilangosuna yansitmaktadir. Grup finansal varligin tamamini veya bir kismini, sadece sdz konusu
varliklarin konu oldugu sézlesmeden dogan haklar tizerindeki kontroliinii kaybettigi zaman kayittan
cikartir. Grup finansal yiikiimliilikleri ancak sdzlesmede tamimlanan yiikiimliiliigii ortadan kalkar,
iptal edilir veya zaman asimina ugrar ise kayittan ¢ikartir.

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzerleri, kasadaki nakit varliklari, bankalardaki nakit para ve vadesi ii¢ aydan kisa
vadeli mevduatlart igermektedir. Nakit ve nakit benzerleri, kolayca nakde doniistiiriilebilir, vadesi ¢
ay1 gegmeyen ve deger kaybetme riski bulunmayan kisa vadeli yiiksek likiditeye sahip varliklardir.

Nakit ve nakit benzerleri elde etme maliyetleri ile gosterilmistir. Yabanci para cinsinden olan banka
bakiyeleri donem sonu kurundan degerlenmistir.
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NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (DEVAMI)

2.6 Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (Devami)
Ticari alacaklar

Dogrudan bir borgluya mal veya hizmet tedariki ile olusan Grup kaynakli ticari alacaklar, etkin faiz
yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti (indirgenmis maliyet) {izerinden degerlendirilmistir.
Belirtilmis bir faiz orani bulunmayan kisa vadeli ticari alacaklar, faiz tahakkuku etkisinin 6nemsiz
olmasi durumunda fatura tutarindan degerlendirilmistir.

Grup’un, 6denmesi gereken meblaglar tahsil edemeyecek oldugunu gosteren bir durumun s6z konusu
olmasi halinde ticari alacaklar i¢in bir alacak riski karsilig1 olusturulur. S6z konusu bu karsiligin tutari,
alacagin kayith degeri ile tahsili miimkiin tutar1 arasindaki farktir. Tahsili miimkiin tutar, teminatlardan
ve glivencelerden tahsil edilebilecek meblaglar da dahil olmak {izere tiim nakit akislarinin, olusan ticari
alacagin orijinal etkin faiz orani esas alinarak iskonto edilen degeridir.

Deger diistiklligii tutari, zarar yazilmasindan sonra olusacak bir durum dolayistyla azalirsa, s6z konusu
tutar, cari donemde gelir tablosuna yansitilir.

Ticari borg¢lar

Ticari ve diger borglar, mal ve hizmet alimi ile ilgili ileride dogacak faturalanmig ya da
faturalanmamis tutarin rayi¢ degerini temsil eden indirgenmis maliyet bedeliyle kayitlarda yer
almaktadir.

Dovizli islemler

Y1l icinde gerceklesen dovizli islemler, islem tarihlerinde gecerli olan doviz kurlart iizerinden
cevrilmigtir. Dovize dayali parasal varlik ve yiikiimliiliikler, donem sonunda gegerli olan doviz kurlari
tizerinden Tirk Lirasi’na ¢evrilmistir. Dévize dayali parasal varlik ve yiikiimliiliiklerin ¢evrimlerinden
dogan kur fark: geliri veya zararlar1 gelir tablosuna yansitilmstir.

Donem sonlarinda kullanilan kurlar agagidaki gibidir:

30 Eyliil 2016 31 Aralik 2015 30 Eyliil 2015

Avro 3,3608 3,1776 3,4212
ABD Dolar 2,9959 2,9076 3,0433

Hisse basina kazanc / (zarar)

Mlisikteki gelir tablosunda belirtilen hisse basina kar, net karm ilgili y1l iginde mevcut hisselerin agirlikli
ortalama adedine boliinmesi suretiyle hesaplanmistir. Sirketler mevcut hissedarlara birikmis karlardan
ve izin verilen yedeklerden hisseleri oraninda hisse dagitarak (“Bedelsiz Hisseler”) sermayelerini
artirabilir. Hisse basina kar hesaplanirken, bu bedelsiz hisse ihraci ¢ikarilmig hisseler olarak sayilir.
Dolayisiyla hisse basina kar hesaplamasinda kullanilan agirlikli hisse adedi ortalamasi, hisselerin
bedelsiz olarak ¢ikarilmasini geriye doniik olarak uygulamak suretiyle elde edilir.
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NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (DEVAMI)

2.6 Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (Devami)
Karsiliklar, sarta bagh varhklar ve yiikiimliiliikler

Herhangi bir karsilik tutarmin finansal tablolara almabilmesi i¢in Grup’un geg¢mis olaylardan
kaynaklanan mevcut bir hukuki veya zimni yiikiimliligiiniin bulunmasi, bu yiikiimliiliigiin yerine
getirilmesi i¢in ekonomik fayda iceren kaynaklarin isletmeden ¢ikmasinin muhtemel olmasi ve s6z
konusu yiikiimliiliik tutarinin gilivenilir bir bi¢imde tahmin edilebiliyor olmasi gerekmektedir. S6z
konusu kriterler olusmamigsa Grup, s6z konusu hususlari ilgili notlarinda agiklamaktadir. Sarta bagl
varliklar gergeklesmedik¢ce muhasebelestirilmemekte ve sadece notlarda agiklanmaktadir.

Kosullu varliklar, ilgili gelismelerin finansal tablolarda dogru olarak yansitilmalarini teminen siirekli
olarak degerlendirmeye tabi tutulur. Ekonomik faydanin isletmeye girmesinin neredeyse kesin hale
gelmesi durumunda ilgili varlik ve buna iliskin gelir, degisikligin olustugu donemin finansal
tablolarina yansitilir. Ekonomik fayda girisinin muhtemel hale gelmesi durumunda, igletme s6z
konusu kosullu varligi finansal tablo dipnotlarinda gosterir.

Sermaye ve temettiiler

Adi hisseler, sermaye olarak siniflandirilir. Adi hisseler {izerinden dagitilan temettiiler, beyan edildigi
donemde birikmis kardan indirilerek kaydedilir.

Kiralama islemleri

Grup’a kiralanan varligin miilkiyeti ile ilgili biitiin risk ve faydalarin devrini 6ngdren finansal
kiralamalar, finansal kiralamanin baslangi¢ tarihinde, kiralamaya s6z konusu olan varligin rayic
degeri ile kira 6demelerinin bugiinkii degerinden kiiciik olan1 esas alinarak yansitilmaktadir. Finansal
kira 6demeleri kira siiresi boyunca, her bir donem i¢in geriye kalan borg bakiyesine sabit bir donemsel
faiz orani iiretecek sekilde anapara ve finansman gideri olarak ayrilmaktadir. Finansman giderleri
donemler itibariyle dogrudan gelir tablosuna yansitilmaktadir. Aktiflestirilen kiralanmis varliklar,
varligin tahmin edilen Omrii {izerinden amortismana tabi tutulmaktadir.

Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler

Gelir vergisi gideri, kurumlar vergisi ve ertelenmis vergi giderinin toplamindan olusur.

Kurumlar vergisi
Kurumlar vergisi, donem karinin vergiye tabi olan kismi {izerinden hesaplanir. Vergiye tabi kér, diger
yillarda vergilendirilebilir ya da vergiden indirilebilir kalemler ile vergilendirilmesi ya da vergiden
indirilmesi miimkiin olmayan kalemleri hari¢ tutmasi nedeniyle, gelir tablosunda yer verilen kardan
farklilik gosterir.
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NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (DEVAMI)

2.6 Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (Devami)

Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler (Devami)

Ertelenen vergi

Ertelenen vergi ylkiimliiliigii veya varligi, varliklarin ve yiikiimliiliklerin mali tablolarda gosterilen
tutarlar1 ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlar1 arasindaki gegici farkliliklarin
bilango yontemine gore vergi etkilerinin yasalagmis vergi oranlar dikkate alinarak hesaplanmasiyla
belirlenmektedir. Ertelenen vergi yiikiimliilikleri vergilendirilebilir gecici farklarin tiimii igin
hesaplanirken, indirilebilir gecici farklardan olusan ertelenmis vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi
kar elde etmek suretiyle soz konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla
hesaplanmaktadir. Bahse konu varlik ve yiikiimliiliikkler, ticari ya da mali kar/zarar etkilemeyen
isleme iliskin gecici fark, serefiye veya diger varlik ve yiikiimliiliiklerin ilk defa mali tablolara
almmasindan (isletme birlesmeleri disinda) kaynaklaniyorsa muhasebelestirilmez.

Ertelenen vergi yiikiimliilikkleri, Grup’un gegici farkliliklarin ortadan kalkmasini kontrol edebildigi ve
yakin gelecekte bu farkin ortadan kalkma olasiliginin diisiik oldugu durumlar haricinde, bagl ortaklik
ve istiraklerdeki yatinmlar ve is ortakliklarindaki paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gecici
farklarin tiimii i¢in hesaplanir. Bu tiir yatinm ve paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gegici
farklardan kaynaklanan ertelenen vergi varliklari, yakin gelecekte vergiye tabi yeterli kar elde etmek
suretiyle s6z konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi ve gelecekte ilgili farklarin
ortadan kalkmasinin muhtemel olmasi sartlariyla hesaplanmaktadir.

Ertelenen vergi varliginin kayitli degeri, her bilango tarihi itibartyla gdzden gegirilir. Ertelenen vergi
varliginin kayith degeri, bir kismmin veya tamaminin saglayacagi faydanin elde edilmesine imkan
verecek diizeyde mali kar elde etmenin muhtemel olmadig dl¢iide azaltilir. Ertelenen vergi varliklari
ve yikiimliiliikleri varliklarin gerceklesecegi veya yiikiimliliiklerin yerine getirilecegi donemde
gecerli olmasi beklenen ve bilango tarihi itibariyla yasallagsmig veya onemli 6l¢iide yasallagmis vergi
oranlan (vergi diizenlemeleri) iizerinden hesaplanir. Ertelenen vergi varliklar1 ve yiikiimliiliikklerinin
hesaplanmasi sirasinda, Grup’un bilango tarihi itibariyle varliklarinin defter degerini geri kazanmasi
ya da ytlikiimliiliiklerini yerine getirmesi i¢in tahmin ettigi yontemlerin vergi sonuglar1 dikkate alinir.

Ertelenen vergi varliklar1 ve yikiimliiliikleri, cari vergi varliklartyla cari vergi yikiimliliklerini
mahsup etme ile ilgili yasal bir hakkin olmasi veya s6z konusu varlik ve yiikiimliilikklerin ayn1 vergi
mercii tarafindan toplanan gelir vergisiyle iliskilendirilmesi ya da Grup’un cari vergi varlik ve
yiikiimliiliiklerini netlestirmek suretiyle 6deme niyetinin olmas1 durumunda mahsup edilir.

Dogrudan 6zkaynakta alacak ya da bor¢ olarak muhasebelestirilen kalemler (ki bu durumda ilgili
kalemlere iliskin ertelenmis vergi de dogrudan 6zkaynakta muhasebelestirilir) ile iligkilendirilen ya da
isletme birlesmelerinin ilk kayda alimindan kaynaklananlar haricindeki kurumlar vergisi ile déneme
ait ertelenen vergi, gelir tablosunda gider ya da gelir olarak muhasebelestirilir. Isletme
birlesmelerinde, serefiye hesaplanmasinda ya da satin alanin, satin alman bagli ortakligin
tanimlanabilen varlik, yiikiimliiliik ve sarta bagli bor¢larinin makul degerinde elde ettigi payin satin
alim maliyetini asan kisminin belirlenmesinde vergi etkisi g6z 6niinde bulundurulur.
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NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (DEVAMI)

2.6 Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (Devami)
Calisanlara saglanan faydalar / kidem tazminatlar:

Tiirkiye’de mevcut kanunlar ve toplu is sozlesmeleri hiikiimlerine gére kidem tazminati, emeklilik
veya isten ¢ikarilma durumunda 6denmektedir. Giincellenmis olan TMS 19 Calisanlara Saglanan
Faydalar Standardi (“TMS 19”) uyarinca s6z konusu tiirdeki 6demeler tanimlanmig emeklilik fayda
planlar1 olarak nitelendirilir.

Bilangoda muhasebelestirilen kidem tazminati ylikiimliiligii, gelir tablosuna almmamis aktiieryal
kazang ve zararlar nispetinde diizeltilmesinden sonra kalan yiikiimliiliigiin bugiinkii degerini ifade
eder. Aktilieryal kazang ve kayiplar kapsamli1 gelir tablosuna yansitilmaktadir.

Nakit akis tablosu

Nakit akim tablosunda, doneme iliskin nakit akimlar1 esas, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayal
bir bi¢imde siniflandirilarak raporlanir. Nakit akis tablosunda yer alan nakit ve nakit benzerleri, nakit
ve banka mevduatini icermektedir.

Bilanco tarihinden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar; kara iliskin herhangi bir duyuru veya diger se¢ilmis finansal
bilgilerin kamuya aciklanmasindan sonra ortaya c¢ikmis olsalar bile, bilanco tarihi ile bilangonun
yayimi i¢in yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar.

Grup, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, mali
tablolara alinan tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

2.7 Onemli muhasebe tahminleri ve varsayimlar

Varlik ve yiikiimliiliiklerin kayitli degerleri iizerinde 6nemli etkisi olan muhasebe tahminleri
asagidaki gibidir:

Ertelenmis finansman gelir/gideri:

Ticari alacak ve borglarin etkin faiz yontemiyle itfa edilmis maliyetinin hesaplanmasinda alacak ve
borglara iligkin mevcut verilere gore beklenen tahsil ve 6deme vadeleri dikkate alinmigtir. Vadeli alim
ve satimlar dolayisiyla donem icerisinde alis maliyetleri ile satis gelirlerinin igerisinde yer alan
finansman gelir ve giderlerinin tutari, alinan ticari alacak ve borglarin ilgili doneme ait devir hizlart
kullanilarak etkin faiz yontemine gére tahmini bazda hesaplanmis ve finansman gelir ve giderlerine
siniflandirilmastir.

Vadeli alim ve satimlardan kaynaklanan ve dénem iginde olusan alig maliyetleri ile satis gelirlerinin
igerdigi tahakkuk etmemis finansman gelir ve gider tutarlari ortalama ticari alacak ve bor¢ devir
hizlarinmi kullanmak suretiyle yaklasik olarak tesbit edilmektedir.

Faydali 6miir:
Maddi ve maddi olmayan varliklar tahmini faydali omiirleri boyunca amortismana ve itfaya tabi
tutulmustur.
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NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (DEVAMI)

2.7 Onemli muhasebe tahminleri ve varsayimlar (Devami)

Kidem tazminaty:

Kidem tazminati karsiligi, personel devir hizi oram1 gegmis yil tecriibeleri ve beklentiler
dogrultusunda devir hiz1 hesaplanarak bilango tarihindeki degerine indirgenmistir.

Dava karsiliklari:

Dava karsiliklar1 ayrilirken, ilgili davalarin kaybedilme olasilig1 ve kaybedildigi taktirde katlanilacak
olan sonuglar Grup hukuk miisavirlerinin goriisleri dogrultusunda degerlendirilmekte ve Grup
Yonetimi elindeki verileri kullanarak karsilik ayrilmaktadir.

Kullanilan tahminler ilgili muhasebe politikalarinda veya dipnotlarda gosterilmektedir.

NOT 3 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Grup her tiirli yalitim ve izolasyon maddelerinin ithalati, imalatt ve ihracati yapmaktadir. Grup
cografi bolgelere gore faaliyetlerini takip etmektedir.

01.01-30.09.2016

Berkosan Boliimler Arasi

Tiirkiye  Ispanya  Elemine Tutar Toplam

Satiglar
-Yurtigi Satiglar 21.164.451 1.572.068 - 22.736.519
-Yurtdig1 Satiglar 14.371.159 - (1.158.102) 13.213.057
Diger Satiglar 37.227 -- -- 37.227
Maliyet (27.580.803)  (1.250.035) 1.146.774 (27.684.064)
7.992.034 322.033 (11.328)  8.302.739
Pazarlama, Satig, Dagitim Giderleri (3.751.723) - - (3.751.723)
Genel Yonetim Giderleri (2.710.226) (257.798) - (2.968.024)
Esas Faaliyetlerden Gelirler 838.838 - - 838.838
Esas Faaliyetlerden Giderler (812.861) -- -- (812.861)
1.556.062 64.235 (11.328) 1.608.969
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 336.383 -- - 336.383
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-) (2.646) -- -- (2.646)
1.889.799 64.235 (11.328) 1.942.706
Finansman Gelirleri 3.422 - - 3.422
Finansman Giderleri (-) (1.312.241) - - (1.312.241)

SURDURULEN FAALIYETLER
VERGI ONCESI KARI/(ZARARI) 580.980 64.235 (11.328) 633.887
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NOT 3 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (DEVAMI)

30.09.2016 ve 31.12.2015 tarihleri itibariyle Grup’un, boliimlere gore raporlanan bilango verileri

asagidaki gibidir;
01.01-30.09.2016

Boliimler Arasi
Tiirkiye Berkosan Ispanya  Elemine Tutar Toplam
Varliklar 45.605.796 895.909 (890.457) 45.611.248
Yiikiimliliikler 26.247.614 1.005.296 (879.129) 26.373.781
Net 19.358.182 (109.387) (11.328) 19.237.467
Amortisman ve itfa Paylari 1.152.068 1.102 --1.153.170
Yatirim Harcamalari 515.313 - - 515.313

31.12.2015

Boliimler Arasi
Tiirkiye Berkosan Ispanya  Elemine Tutar Toplam
Varliklar 47.235.889 411.332 (241.410) 47.405.811
Yiktamliliikler 27.996.144 577.333 105.023 28.678.500
Net 19.239.745 (166.001) (346.433) 18.727.311
Amortisman ve itfa Paylari (1.433.135) (1.558) -- (1.434.693)
Yatirnm Harcamalari 4.157.828 -- --  4.157.828
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NOT 3 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (DEVAMI)

01.01-30.09.2015

Berkosan Boliimler Arasi
Berkosan Ilberica Elemine Tutar Toplam

Satiglar
-Yurti¢i Satiglar 16.310.350 869.411 (756.519)  16.423.242
Diger Taraflara Yapilan
Satiglar 16.310.350 869.411 (756.519) 16.423.242
-Yurtdis1 Satiglar 12.766.300 -- -- 12.766.300
Diger Satiglar 9.549 -- - 9.549
Maliyet (22.831.175) (722.831) 756.519 (22.797.487)

6.255.024 146.580 - 6.401.604
Pazarlama, Satig, Dagitim
Giderleri (3.449.688) - - (3.449.688)
Genel Yonetim Giderleri (2.305.182) (228.911) - (2.534.093)
Esas Faaliyetlerden Gelirler 1.544.566 -- - 1.544.566
Esas Faaliyetlerden Giderler (56.931) -- - (56.931)

1.987.789 (82.331) - 1.905.458
Yatirim Faaliyetlerinden
Gelirler 368.801 - - 368.801
Yatirim Faaliyetlerinden
Giderler (-) (653.715) - - (653.715)

1.702.875 (82.331) - 1.620.544
Finansman Gelirleri 2422 -- - 2.422
Finansman Giderleri (-) (1.208.828) -- --  (1.208.828)
SURDURULEN
FAALIYETLER VERGI
ONCESI KARI/(ZARARI) 496.469 (82.331) -- 414,138
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NOT 4 - NAKIT VE NAKIT BENZERLERI
Sirket’in 30.09.2016 ve 31.12.2015 tarihleri itibariyle nakit ve nakit benzerleri asagidaki gibidir:

30.09.2016 31.12.2015

Kasa (TL) 43.353 17.642
Kasa (Avro) 79.453 1.858
Kasa (USD) 4.793 2.906
Kasa (GBP) 1.128 1.246
Bankalar

- Vadesiz mevduat (TL) 427.584 23.378
- Vadesiz mevduat (Avro) 385.107 249.287
- Vadesiz mevduat (USD) 4.284 6.448
- Vadeli mevduat TL - 725.110
- Vadeli mevduat Avro - 175.617
- Vadeli mevduat USD 1.497.950 1.459.431

2.443.652 2.662.923

30.09.2016 tarihi itibariyle Avro vadeli mevduatlari bulunmamaktadir. USD vadeli mevduati 32 giin
vadeli ve faiz oram1 %2,95’tir. (31.12.2015 tarihi itibariyle USD vadeli mevduatlar1 32 giin, Avro
vadeli mevduatlar1 4 giin ve TL vadeli mevduatlar1 4 giin vadelidir ve faiz oranlari sirasi ile %2,10,
%0,10 ve %5,50 ile %13,25) dir.

Nakit ve nakit benzerleri’nin dovizli bakiyeleri Not 24 kur riski’nde agiklanmustir.
NOT 5-KISA VE UZUN VADELI BORCLANMALAR

Sirket’in 30.09.2016 ve 31.12.2015 tarihleri itibariyle finansal bor¢lari agsagidaki gibidir:
30.09.2016 31.12.2015

Kisa Vadeli Bor¢lanmalar

Kisa Vadeli Krediler (TL) 8.875.384 9.071.149
Faiz Tahakkuku 178.034 137.197
Uzun Vadeli Borclanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari

Uzun Vadeli Kredilerin Kisa Vadeli Kismi (TL) 1.046.927 1.311.062
Uzun Vadeli Kredilerin Kisa Vadeli Kismi (AVRO) 952.227 900.320
Finansal Kiralama Borglart (AVRO-Net) 607.162 555.873
Faiz Tahakkuku -- 2.188

11.659.734 11.977.789

Uzun Vadeli Bor¢clanmalar

Uzun Vadeli Krediler (TL) 773.533 1.598.568
Uzun Vadeli Krediler (AVRO) 3.332.793 3.151.120
Finansal Kiralama Borglari (AVRO-Net) 1.512.057 1.829.471

5.618.383 6.579.159

30.09.2016 itibariyle TL kredilerin faiz oran1 %6,34 - %12,72 arasinda degismektedir. Yabanci para
kredilerin faiz orani ise Libor + %1.50°dir. (31.12.2015 itibariyle TL kredilerin faiz oran1 %6,59 -
913,20 arasinda, yabanci para kredilerin faiz orani ise Libor + %1,50° dir).
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NOT 5 - KISA VE UZUN VADELI BORCLANMALAR (DEVAMI)

30.09.2016 ve 31.12.2015 tarihleri itibariyle kredilerin vadeleri asagidaki gibidir:

30.09.2016 31.12.2015
0 - 3 aya kadar 6.121.192 4.269.402
3 - 6 ay arasi 993.278 5.442.675
6 - 12 ay aras1 3.760.068 1.709.839
1-2yl 1.725.759 2.007.434
2-3yl 952.227 1.391.774
3-4vyil 1.428.340 1.350.480

14.980.864 16.171.604

Finansal borglarin maruz kaldigi risklerin detay1 Not 24’de agiklanmistir.

Sirket’in almig oldugu kredilerde, Sirket ortaklarinin 14.980.864 TL Sahsi kefaleti bulunmaktadir

(31.12.2015: 16.032.219 TL) (Not 14)

Sirket’in 30.09.2016 ve 31.12.2015 tarihleri itibariyle finansal kiralamalarina iligkin vadesel dokiim

asagidaki gibidir;
30.09.2016 31.12.2015

Anapara Faiz Anapara Faiz
0 - 3 aya kadar 149.395 22.528 136.736 25.343
3 -6 ay arasi 151.018 21.003 138.146 23.933
6 - 12 ay arasi 306.749 37.338 280.991 43.168
1-2wyil 634.426 55.528 580.543 67.774
2-3yil 662.441 29.089 606.160 42.157
3 ve fazlasi 215.190 4.322 642.768 15.173

2.119.219 169.808 2.385.344 217.548
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NOT 6 — TICARi ALACAKLAR VE BORCLAR

Sirket’in 30.09.2016 ve 31.12.2015 tarihleri itibariyle ticari alacaklar1 asagidaki gibidir:

30.09.2016 31.12.2015
Kisa vadeli ticari alacaklar
Ticari alacaklar 8.340.423 8.426.503
Alinan gekler ve senetler 2.444.817 3.138.800
Tahsili slipheli ticari alacaklar 805.503 788.250
11.590.743 12.353.553
Ertelenmis finansman geliri (-) (108.081) (142.385)
Stipheli ticari alacaklar karsiligi (-) (805.503) (788.250)
10.677.159 11.422.918
Stipheli alacak karsiliginin donem igi hareket tablosu asagidaki gibidir;
30.09.2016 31.12.2015
Y1l bagt bakiye (788.250) (880.695)
Y1l iginde iptal edilen karsiliklar, yapilan tahsilatlarin net etkisi (-) 3.724 221.538
Donem iginde ayrilan kargiliklar (20.977) (129.093)
Toplam (805.503) (788.250)

30.09.2016 tarihi itibariyle ticari alacaklarin ortalama vadesi 88 giindiir (31 Aralik 2015: 83 giin).

Sirket alacaklarinin maruz kaldig riskler ve risklerin diizeyi Not 24’de agiklanmuistir.

Sirket’in 30.09.2016 ve 31.12.2015 tarihleri itibariyle ticari borglart asagidaki gibidir:

Kisa vadeli ticari borg¢lar 30.09.2016 31.12.2015
Saticilar 6.126.645 7.404.234
Ertelenmis finansman gideri (-) (71.875) (107.495)

6.054.770 7.296.739

30.09.2016 tarihi itibariyle ticari borglarin ortalama vadesi 69 giindiir (31 Aralik 2015: 81 giin).
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NOT 7 - DIGER ALACAKLAR VE BORCLAR

Sirket’in 30.09.2016 ve 31.12.2015 tarihleri itibariyle diger alacaklar1 asagidaki gibidir:

Kisa vadeli diger alacaklar 30.09.2016 31.12.2015
Personelden alacaklar - 16.457
Ortaklardan alacaklar (Not 23) 998.798 844.500

998.798 860.957

Uzun vadeli diger alacaklar

Verilen teminatlar 15.737 15.369

15.737 15.369

Sirket’in 30.09.2016 tarihi itibariyle iliskili olmayan taraflara kisa vadeli diger borcu 15.751 TL’dir.
(31.12.2015: Yoktur)

NOT 8 - STOKLAR
Sirket’in 30.09.2016 ve 31.12.2015 tarihleri itibariyle stoklar1 agagidaki gibidir:

30.09.2016 31.12.2015

Ik madde ve malzemeler 3.976.993 4,991.034
Mamuller 2.925.430 2.622.399
Ticari mallar 109.874 87.098
Yoldaki Mallar 71.922 --
Stok deger diistikligii karsiligi (-) (63.974) (63.974)
7.020.245 7.636.557

30.09.2016 tarihi itibariyle stoklar tizerinde 1.350.000 USD tutarinda sigorta bulunmaktadir. (31 Aralik
2015: 1.350.000 USD)
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NOT 9 — MADDI DURAN VARLIKLAR

30.09.2016 ve 31.12.2015 tarihlerinde sona eren dénemler i¢cinde maddi duran varliklar ve ilgili
birikmis amortismanlarinda gerceklesen hareketler asagidaki gibidir:

Cari donem 01.01.2016 Tlaveler 30.09.2016
Maliyet
Arazi ve arsalar 5.561.750 - 5.561.750
Yeralt1 ve yertistii diizenleri 290.903 - 290.903
Binalar 8.606.898 -- 8.606.898
Makine, tesis ve cihazlar 15.805.603 431.202 16.236.805
Tasit araglari 576.143 -- 576.143
Doseme ve demirbaglar 756.878 69.111 825.989
Ozel maliyetler 776.824 -- 776.824
32.374.999 500.313 32.875.312
Birikmis amortisman
Yer alt1 ve yertistii diizenleri 99.684 15.690 115.374
Binalar 1.032.230 161.070 1.193.300
Makine, tesis ve cihazlar 6.547.073 828.860 7.375.933
Tasit araglari 447.866 54,121 501.987
Doseme ve demirbaglar 635.039 49.737 684.776
Ozel maliyetler 749.971 15.810 765.781
9.511.863 1.125.288 10.637.151
Net kayith deger 22.863.136 22.238.161
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NOT 9 — MADDI DURAN VARLIKLAR (DEVAMI)

Onceki donem 01.01.2015 laveler Transferler 31.12.2015
Maliyet
Arazi ve arsalar 5.561.750 -- - 5.561.750
Yeralt1 ve yeriistii diizenleri 279.844 11.059 -- 290.903
Binalar 8.599.898 7.000 -- 8.606.898
Makine, tesis ve cihazlar 11.692.901 3.961.117 151.585 15.805.603
Tasit araclari 576.143 -- -- 576.143
Doseme ve demirbaglar 729.811 27.067 -- 756.878
Ozel maliyetler 776.824 - -- 776.824
Yapilmakta olan yatirimlar -- 151.585 (151.585) --
28.217.171 4.157.828 -- 32.374.999
Birikmis amortisman
Yer alt1 ve yeriistii diizenleri 78.948 20.736 -- 99.684
Binalar 817.540 214.690 -- 1.032.230
Makine, tesis ve cihazlar 5.594.054 953.019 -- 6.547.073
Tagit araglari 360.343 87.523 -- 447.866
Doseme ve demirbaslar 555.413 79.626 -- 635.039
Ozel maliyetler 728.893 21.078 -- 749.971
8.135.191 1.376.672 -- 9.511.863
Net kayith deger 20.081.980 22.863.136

30.09.2016 tarihi itibariyle maddi duran varliklar, yangin ve diger ek risklere kars1 13.554.220 USD

(31 Aralik 2015: 12.438.470 USD) teminat tutar1 ile sigorta ettirilmistir.
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NOT 10 - MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

30.09.2016 ve 31.12.2015 tarihlerinde sona eren dénemler i¢inde maddi olmayan duran varliklarda
gerceklesen hareketler asagidaki gibidir:

Cari donem 01.01.2016 Ilaveler 30.09.2016
Maliyet
Haklar 1.255 -- 1.255
Gelistirme giderleri 329.892 - 329.892
Diger 13.459 15.000 28.459
344.606 15.000 359.606
Birikmis itfa pay1
Haklar 1.005 62 1.067
Gelistirme giderleri 266.411 26.787 293.198
Diger 5.599 1.033 6.632
273.015 27.882 300.897
Net kayith degeri 71.591 58.709
Onceki déonem 01.01.2015 ilaveler 31.12.2015
Maliyet
Haklar 1.255 -- 1.255
Gelistirme giderleri 329.892 -- 329.892
Diger 13.459 - 13.459
344.606 -- 344.606
Birikmis itfa payr
Haklar 921 84 1.005
Gelistirme giderleri 209.516 56.895 266.411
Diger 4.557 1.042 5.599
214.994 58.021 273.015

Net kayith degeri 129.612 71.591
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NOT-11 DiGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

30.09.2016 ve 31.12.2015 tarihleri itibariyle, diger varlik ve yiikiimliiliikkler asagidaki gibidir:

Diger donen varhklar 30.09.2016 31.12.2015
Devreden KDV 576.989 600.154
Verilen is avanslari 516 13.240
Diger 99 --
577.604 613.394
Diger duran varhklar 30.09.2016 31.12.2015
Verilen duran varlik avanslari 95.959 95.959
95.959 95.959
Kisa vadeli diger yiikiimliiliikler 30.09.2016 31.12.2015
Odenecek KDV 81.306 42.351
81.306 42.351
NOT-12 ERTELENMIS GELIiRLER

30.09.2016 31.12.2015
Alinan siparis avanslari 599.867 620.680
599.867 620.680

NOT-13 CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR KAPSAMINDA BORCLAR
30.09.2016 31.12.2015
Odenecek Gelir Vergisi 134.759 125.021
Personele Borglar 410.479 268.424
Sosyal Giivenlik Odemeleri 149.065 137.106
694.303 530.551
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NOT 14 - KARSILIKLAR, SARTA BAGLI VARLIK VE YUKUMLULUKLER
14.1 Kisa Vadeli Bor¢ Karsiliklan

Grup’un 30.09.2016 ve 31.12.2015 tarihleri itibariyle kisa vadeli borg karsiliklari, Grup’a karsi
acilmis isci davalar karsiliklarindan olusmaktadir:

30.09.2016 31.12.2015
Dava Karsiliklar1 28.601 28.601
28.601 28.601

14.2 Dava ve ihtilaflar

30.09.2016 tarihi itibariyle Sirket’in 454.240 TL tutarli (31 Aralik 2015: 493.729 TL) alacaklar1 igin
yiiriittiigii dava ve icra takibi bulunmaktadir. ilgili alacaklar igin karsilik ayrilmustir. Sirket aleyhine
ise 324.738 TL tutarinda tazminat davasi bulunmaktadir (31 Aralik 2015:252.083 TL). Agilan
tazminat davalarindan mali sorumluluk poligesi kapsaminda sigorta sirketinden tazmin edilecek
olanlar i¢in karsilik ayrilmamstir.

14.3 Verilen teminat-rehin-ipotek ve kefaletler:

Sirket tarafindan verilen teminat-rehin-ipotekler (TL) 30.09.2016 31.12.2015
A. Kendi Tiizel Kisiligi Adna Vermis Oldugu TRi'lerin Toplam Tutari 10.837.623 11.933.367
-Teminat mektuplar 10.837.623 11.933.367

B. Tam Konsolidasyon Kapsamina Dahil Edilen Ortakliklar Lehine
Vermis Oldugu TRI'lerin Toplam Tutar1 --

C. Olagan Ticari Faaliyetlerin Yiriitilmesi Amaciyla Vermis Oldugu

TRI'lerin Toplam Tutari --
D. Diger Verilen TRi'lerin Toplam Tutar1 -
i. Ana Ortaklik Lehine Vermis Oldugu TRi'lerin Toplam Tutar1 --

ii. B ve C Kapsamina Girmeyen Diger Grup Sirketleri Lehine Vermis
Oldugu TRI'lerin Toplam Tutar --

iii. C Maddesi Kapsamina Girmeyen 3. Kisiler Lehine Vermis Oldugu
TRI'lerin Toplam Tutar --

Toplam 10.837.623 11.933.367
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NOT 14 — KARSILIKLAR, SARTA BAGLI VARLIK VE YUKUMLULUKLER (DEVAMI)
14.3 Verilen teminat-rehin-ipotek ve kefaletler:

Sirket’in 30.09.2016 ve 31.12.2015 tarihi itibariyle verdigi TRI’lerin ayrintis1 asagidaki gibidir;

Cinsi Siiresi  Verilme Nedeni Kime Verildigi 30.09.2016 31.12.2015
Teminat Mektubu =~ 31.03.2017 Isletme Kredisi Tirkive Thracat Kredi Bankas1 A.S. 2.383.200
Teminat Mektubu =~ 17.12.2016 Isletme Kredisi Tirkive Thracat Kredi Bankasi A.S. 1.112.160
Teminat Mektubu =~ 20.01.2017 Thracat Kredi Taahhiti Tirrkive Thracat Kredi Bankasi A §. 1.070.000 1.070.000
Teminat Mektubu =~ 09.12.2016 Thracat Kredi Taahhitii Tirkive fhracat Kredi Bankasi A §. 840.000 840.000
Teminat Mektubu =~ 28.07.2016 Thracat Kredi Taahhiitii Tirrkive Thracat Kredi Bankas1 A S. 750.000 750.000
Teminat Mektubu =~ 12.08.2016 Thracat Kredi Taahhiiti Tirkive fhracat Kredi Bankas1 A S. 1.250.000 665.000
Teminat Mektubu =~ 16.09.2016 Ihracat Kredi Taahhiti Tirkive Thracat Kredi Bankasi A.S. 1.250.000 -

Teminat Mektubu =~ 09.06.2016 Thracat Kredi Tazhhiti Tirrkive Thracat Kredi Bankasi A §. 665.000
Teminat Mekmubu =~ 31.03.2017 Isletme Kredisi Tirrkive Thracat Kredi Bankasi A §. - 635.520
Teminat Mektubu =~ 11.07.2016 Thracat Kredi Taahhiitii Titrkive fhracat Kredi Bankas1 A S. 535.000

Teminat Mektubu =~ 16.08.2016 Thracat Kredi Taahhiitii Tirrkive Thracat Kredi Bankas1 A S. 535.000

Teminat Mektubu =~ 15.09.2017 Ihracat Kredi Taahhitti Tirkive Thracat Kredi Bankas1 A.S. 535.000 —
Teminat Mektubu ~ 22.08.2016 Thracat Kredi Taahhitii Tirrkiye Thracat Kredi Bankas: A §. - 535.000
Teminat Mektubu ~ 24.07.2017 Thracat Kredi Taahhiti Tirrkive Thracat Kredi Bankasi A §. 535.000

Teminat Mektubu =~ 20.03.2017 Ihracat Kredi Taahhitii Tirrkive fhracat Kredi Bankasi A S. 535.000

Teminat Mektubu =~ 27.10.2017 Thracat Kredi Taahhiitii Tirrkive Thracat Kredi Bankas1 A S. 535.000

Teminat Mektubu =~ 26.05.2017 Ihracat Kredi Tashhitti Tirkive Thracat Kredi Bankas1 A.S. 535.000 —
Teminat Mektubu ~ 25.11.2016 Thracat Kredi Tazhhitii Tirrkive Thracat Kredi Bankas: A S. 535.000 535.000
Teminat Mektubu =~ 27.02.2017 Thracat Kredi Taahhiti Tirrkive Thracat Kredi Bankasi A §. 535.000 -
Teminat Mektubu =~ 27.03.2017 Thracat Kredi Taahhitii Tirkive fhracat Kredi Bankasi A §. 535.000 535.000
Teminat Mektubu =~ 16.12.2016 Thracat Kredi Taahhiitii Tirrkive Thracat Kredi Bankas1 A S. 535.000
Teminat Mektubu =~ 15.01.2016 Ihracat Kredi Tashhiti Tirkive Thracat Kredi Bankas1 A.S. 285.000
Teminat Mektubu =~ 10.02.2016 Ihracat Kredi Taahhitti Tirkive Thracat Kredi Bankasi A.S. 285.000
Teminat Mektubu = 04.03.2016 Thracat Kredi Taahhiti Tirrkive Thracat Kredi Bankasi A §. 285.000
Teminat Mektubu ~ 04.04.2016 Thracat Kredi Taahhiitii Tirkive fhracat Kredi Bankasi A §. 285.000
Teminat Senedi Siresiz  Elekirik Giivence Bedel Elektrik Kurumu - 108.000
Teminat Mektubu =~ Siiresiz~ Dahilde Isleme Izin Belgesi Giimritk Midirtilleri 17.800 90.831
Teminat Mektubu Siresiz KDV iadesi Bevkoz Vergi Dairesi Miadiirligi 80.000 30.000
Teminat Mektubu =~ 31.03.2016 Thracat Kredi Taahhiti Tirrkive Thracat Kredi Bankasi A §. 50.000
Teminat Mektubu =~ 31.03.2016 Thracat Kredi Taahhit Tirrkive Thracat Kredi Bankasi A §. - 50.000
Teminat Mektubu Siresiz  Vergi Resim, Harg [stisnas Ginmritk Miidiirlitklen 146.167 -
Teminat Mektubu Siresiz Dogal Gaz Kullanim Sozlesmesi Aksa Bilecik Bolu Dogal Gaz Dagimum A.S. 38.000 38.000
Teminat Mektubu Siiresiz Elektrik Giivence Bedeh Elektrik Kurumu 35.000 35.000
Teminat Mektubu Siresiz Elektrik Giivence Bedeh Elektrik Kurumu 10.656 10.656

10.837.623 11.863.367
14.4 Ahnan teminat, rehin, ipotek ve kefaletler:

Sirket’in almis oldugu kredilerde, Sirket ortaklarmin 14.980.864 TL Sahsi kefaleti bulunmaktadir
(31.12.2015: 16.032.219 TL). (Not 5)
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NOT 15— CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

Yiiriirliikteki Is Kanunu hiikiimleri uyarinca, ¢alisanlardan kidem tazminatina hak kazanacak sekilde is
sOzlesmesi sona erenlere, hak kazandiklari yasal kidem tazminatlarinin 6denmesi yiikiimliiliigi vardir.
Ayrica, halen yiirtirlikte bulunan 506 sayili Sosyal Sigortalar Kanununun 6 Mart 1981 tarih, 2422 sayili
ve 25 Agustos 1999 tarih, 4447 sayili yasalar ile degisik 60’inc1 maddesi hiikkmii geregince kidem
tazminatmi alarak isten ayrilma hakki kazananlara da yasal kidem tazminatlarim 6deme yiikiimliiliigii
bulunmaktadir.

Odenecek tazminat1 her hizmet yili icin bir aylik maas kadardir ve bu tutar 30 Eyliil 2016 tarihi
itibariyle 4.092,53 TL (31 Aralik 2015 — 3.828,37 TL) ile sinirlandirilmastir.

Kidem tazminati yiikiimliiliigii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir.

Kidem tazminati yiikiimliliigli, Sirket’in calisanlarin emekli olmasindan dogan gelecekteki olasi
yiikiimliiliigiin bugilinkii degerinin tahminine gére hesaplanir. UMS 19, “Calisanlara Saglanan Faydalar”
uyarinca sirketin yiikiimliiliiklerini tamimlanmis fayda planlart kapsaminda aktiieryal degerleme
yontemleri -kullanilarak gelistirilmesini 6ngériir.  Buna uygun olarak, toplam yiikiimliiliiklerin
hesaplanmasinda kullanilan aktiieryal varsayimlar asagida belirtilmisgtir:

Esas varsayim, her hizmet yili i¢in olan azami yiikiimliliiglin enflasyona paralel olarak artmasidir.
Dolayisiyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden sonraki beklenen
reel orani ifade eder. 30 Eyliil 2016 tarihi itibariyle, ekli finansal tablolarda karsiliklar, ¢alisanlarin
emekliliginden kaynaklanan gelecege ait olasi yiikiimliiliigliniin bugiinkii degeri tahmin edilerek
hesaplanir. 30 Eyliil 2016 tarihi itibariyle karsiliklar yillik % 6,50 enflasyon orami ve %10,00 iskonto
orani varsayimina gore, % 3,29 reel iskonto orani ile hesaplanmustir (31 Aralik 2015: %3,08 reel iskonto
orani). Istege bagl isten ayrilmalar neticesinde ddenmeyip, Sirket’e kalacak olan kidem tazminati
tutarlarinin tahmini oramt da dikkate alinmistir. Sirket’in kidem tazminati yiikiimliiliigli hesaplamasinda
ortalama igse devam etme olasiligr % 100 (31 Aralik 2015: % 100) olarak hesaplanmig ve indirgenmis
kidem tazminati karsiligi tutar1 bu oran esas alinarak hesaplanmistir.

Kidem tazminati karsiliginin y1l i¢indeki hareketleri asagidaki gibidir:

30.09.2016 31.12.2015
Acilig Bakiyesi 389.472 330.733
Odenen Kidem Tazminati (53.032) (125.905)
Faiz Maliyeti 6.400 10.188
Cari Hizmet Maliyeti 99.320 194.574
Aktiieryal Kazang/(Kayip) (34.252) (20.118)

Toplam Kidem Tazminati 407.908 389.472
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NOT 16 - OZKAYNAKLAR

Sirket’in sermayesi 15.600.000 TL olup, her biri 1 TL itibari kiymette ve 1.950.000 adeti nama (A
grubu), 15.600.000 adeti hamiline yazili (B grubu) paya bolinmistir (31 Aralik 2015: Sirket’in
sermayesi 15.600.000 TL olup, her biri 1 TL itibari kiymette ve 1.950.000 adeti nama (A grubu),
13.650.000 adeti hamiline yazili (B grubu) paya boliinmiistiir). Sirket’in kayitli sermaye tavam
30.000.000 TL dir.

Sirket’in ortaklar1 ve sermayeye katilim oranlar1 asagidaki gibidir:

30.09.2016 31.12.2015

Pay Pay
yiizdesi Pay tutar yiizdesi Pay tutarn
Mehmet Aldikagti 17%  2.660.000 17%  2.660.000
Enis Aldikagti 14%  2.122.300 14%  2.122.300
Meltem Vanlt 1,5% 234.000 1,5% 234.000
Hadiye Aldikagti 0,5% 78.000 0,5% 78.000
Merve Aldikagti 0,5% 78.000 0,5% 78.000
Halka Arz 67% 10.427.700 67% 10.427.700
100% 15.600.000 100% 15.600.000

Sirket A grubu nama yazili paylarin devri i¢in ydnetim kurulu onayi sarttir. Yonetim ve denetim
kurullar1 A grubu pay sahiplerinin gosterecegi adaylar arasindan genel kurul tarafindan secilir. A grubu
hisse sahipleri her pay i¢in 15 oy hakkina sahiptir. Hisse dagilimi asagidaki gibidir;

30.09.2016 31.12.2015
A Grubu B Grubu Toplam A Grubu B Grubu Toplam
Hissedar Pay (Adet) Pay (Adet) TL Pay (Adet) Pay (Adet) TL

Mehmet Aldikact1  1.267.500 1.392.500 2.660.000 1.267.500  1.392.500  2.660.000

Enis Aldikagt 585.000 1.537.300  2.122.300 585.000 1.537.300 2.122.300
Meltem Vanli 58.500 175.500 234.000 58.500 175.500 234.000
Hadiye Aldikagti 19.500 58.500 78.000 19.500 58.500 78.000
Merve Aldikagti 19.500 58.500 78.000 19.500 58.500 78.000
Halka Arz -- 10.427.700 10.427.700 -- 10.427.700 10.427.700

1.950.000 13.650.000 15.600.000  1.950.000 13.650.000 15.600.000
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NOT 16 - OZKAYNAKLAR (DEVAMI)

Kardan avrilan kisitlanmis yvedekler

Kardan ayrilmis kisitlanmis yedekler yasal yedeklerden olusmaktadir.

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak iizere ikiye
ayrilir. Tirk Ticaret Kanunu'na gore birinci tertip yasal yedekler, sirketin 6denmis sermayesinin
%20’sine ulagincaya kadar, kanuni net karm %35°i olarak ayrilir. ikinci tertip yasal yedekler ise 6denmis
sermayenin %5’ini asan dagitilan karm %10’udur. Tiirk Ticaret Kanunu'na gore, yasal yedekler
O0denmis sermayenin %50’sini gegmedigi siirece sadece zararlari netlestirmek i¢in kullanilabilir, bunun
disinda herhangi bir sekilde kullanilmast miimkiin degildir.

30.09.2016 31.12.2015

Yasal Yedekler 267.018 236.027

Ozel Yedekler 110.993 110.993

Toplam 378.011 347.020
Paylara iliskin Primler

30.09.2016 31.12.2015

Hisse senedi ihra¢ primleri 312.370 312.370

312.370 312.370

Kar veya Zararda Yeniden Simiflandirilacak Birikmis Diger Kapsamh Gelirler veya Giderler

30.09.2016 31.12.2015

Yabanci para ¢evrim farklari (24.815) (17.187)

(24.815) (17.187)
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NOT 16 - OZKAYNAKLAR (DEVAMI)

Kar veva Zararda Yeniden Simiflandirilmavacak Birikmis Diger Kapsamli Gelirler veya
Giderler

30.09.2016 31.12.2015
Bina degerleme fonu (1) 4.343.727 4.363.815
4.343.727 4.363.815

(1) Sirket sahip oldugu gayrimenkullerini bagimsiz degerleme uzmanlarina yeniden degerlendirmistir.
Standart Gayrimenkul Degerleme Uygulamalart A.S. tarafindan yapilan 12 Aralik 2014 tarihli
degerleme raporuna gore ilgili arsanin degeri 5.561.750 TL binanin degeri 8.599.898TL olarak tespit
edilmistir. Degerlenen binanin degerleme farki olan 1.716.991 TL ve arsanin degerleme farki olan
1.635.100 TL’nin 167.605 TL ertelenmis vergi etkisi diisiilerek deger artis fonuna eklenmistir.

UMS-19 “Calisanlara Saglanan Faydalar” standardindaki degisiklikle birlikte kidem tazminati
karsiliginin  hesaplanmasinda dikkate alinan aktiieryal kayip kazanglarin gelir tablosunda
muhasebelestirilmesine izin vermemektedir. Aktiieryal varsayimlarin degigmesi sonucu olusan kayip
ve kazanglar 6zkaynaklar i¢erisinde muhasebelestirilmistir.

Kidem tazminat1 karsilig1 aktiieryal kayip / kazang fonu kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacak
niteliktedir.

30.09.2016 31.12.2015

Acilig Bakiyesi 23.992 7.898
Dénem I¢i Aktiieryal (Kazang) / Kayip 34.252 20.118
Aktiieryal (Kazang) / Kayip'a Iliskin Ertelenmis Vergi (6.850) (4.024)
51.394 23.992

Kar dagitimi

Seri: II, No: 19.1 “Kar Payr Tebligi’ne gore ortakliklar, karlarin1 genel kurullar tarafindan
belirlenecek kér dagitim politikalar cercevesinde ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak genel
kurul karariyla dagitir. Ortakliklarda kar payi, dagitim tarihi itibariyla mevcut paylarin tiimiine,
bunlarin ihrag¢ ve iktisap tarihleri dikkate alinmaksizin paylar oraninda esit olarak dagitilir. TTK’ya
gore ayrilmasi gereken yedek akgeler ile esas sdzlesmede veya kar dagitim politikasinda pay sahipleri
icin belirlenen kar pay1 ayrilmadikca; baska yedek akge ayrilmasina, ertesi yila kar aktarilmasina ve
intifa senedi sahiplerine, yonetim kurulu iiyelerine, ortaklik calisanlarmma ve pay sahibi digindaki
kisilere kdrdan pay dagitilmasina karar verilemeyecegi gibi, pay sahipleri i¢in belirlenen kar payi
nakden ddenmedikge bu kisilere kardan pay dagitilamaz. Kéar dagitim tablosunun en ge¢ olagan genel
kurul giindeminin ilan edildigi tarihte kamuya agiklanmasi zorunludur. Ortakliklarin ge¢mis yillar
zararlarinin; ge¢cmis yillar karlar, paylara iliskin primler dahil genel kanuni yedek akge, sermaye harig
Ozkaynak kalemlerinin enflasyon muhasebesine gore diizeltilmesinden kaynaklanan tutarlarin
toplamimi asan kismi, net dagitilabilir donem karimin hesaplanmasinda indirim kalemi olarak dikkate
alinir.

Sirketlerin yasal kayitlarinda bulunan kaynaklardan karsilanabildigi siirece, dagitacaklar1 kar tutarini
Kurulun Seri: I No: 14.1 sayili Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi
cercevesinde hazirlanan finansal tablolarinda yer alan net donem karlarmmi dikkate alarak
hesaplamalarina imkan tanmmustir.,

Sirket yasal kayitlarinda dagitilabilir kaynagi bulunmamaktadir.
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NOT 16 - OZKAYNAKLAR (DEVAMI)

Gecmis Yl Karlar / (Zararlari)

30.09.2016 31.12.2015
Gegmis y1l zararlar (1.913.602) (2.303.240)
(1.913.602) (2.303.240)

NOT 17- HASILAT

Sirket’in 30.09.2016 ve 2015 tarihleri itibariyle satig gelirleri ve maliyetlerin dokiimii agsagidaki gibidir:

01.01. - 01.01. - 01.07. - 01.07. -
30.09.2016 30.09.2015 30.09.2016 30.09.2015
Satis gelirleri

Yurtici satiglar 22.905.051 16.890.982 6.639.098 4.997.175
Yurtdist satiglar 13.213.057 12.766.300 4.419.144 5.104.770
Diger Satiglar 37.227 9.549 18.775 339
Briit satiglar 36.155.335 29.666.831 11.077.017 10.102.284
Iskontolar(-) (23.421) (131.484) (3.054) (6.863)
Satistan iadeler(-) (145.111) (336.256) (31.760) (12.219)
Net satislar 35.986.803 29.199.091 11.042.203 10.083.202
01.01. - 01.01. - 01.07. - 01.07. -
Satislarin maliyeti 30.09.2016 30.09.2015 30.09.2016 30.09.2015
Direkt ilk madde ve malzeme giderleri 20.663.025 16.994.359 6.827.469 5.887.435
Direkt iscilik giderleri 2.009.239 1.791.634 685.816 516.051
Genel iiretim giderleri 2.984.884 3.452.686 1.121.139 1.224.946
Amortisman ve itfa paylari 1.070.421 938.716 349.856 344.931
Uretilen mamul maliyeti 26.727.569 23.177.395 8.984.280 7.973.363

Mamul stoklarinda degigim
Donem bas stok 2.622.399 2.942.423 -- --
Donem sonu stok (2.925.430) (3.384.857) (891.021) (33.209)
Satilan mamul maliyeti 26.424.538 22.734.961 8.093.259  7.940.154
Satilan ticari mallar maliyeti 1.259.526 62.526 417.990 49.826
Satislarin maliyeti toplami 27.684.064 22.797.487 8.511.249 7.989.980
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NOT 18 — ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIR VE GIDERLER

01.01. - 01.01. - 01.07. - 01.07. -
30.09.2016 30.09.2015 30.09.2016 30.09.2015

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler

Faaliyetlerden elde edilen kur geliri 429.791 1.159.648 206.574 850.229
Tahakkuk etmemis finansman geliri 262.042 148.193 25.100 101.083
Konusu kalmayan siipheli alacak karsiliklar: 3.724 52.955 (151.838) 10.489
Konusu kalmayan kidem tazminati karsiliklari -- - (17.544) -
Alim ciro primleri -- 64.396 -- --
Adat gelirleri -- - - (37.564)
Tubitak-teydeb 1507 geliri -- 40.161 -- -
Diger gelirler 143.281 79.213 48.159 26.371

838.838  1.544.566 110.451 950.608

Esas Faaliyetlerden Diger Giderler

Faaliyetlerden elde edilen kur gideri 605.316 8.573 402.014 1.826
Siipheli ticari alacak karsilik gideri 20.977 - (212.655) -
Tahakkuk etmemis finansman gideri 176.579 12,428  (17.026)  (31.299)
Diger 9.989 35.930 (22.124) 4.365

812.861 56.931 150.209  (25.108)

NOT 19 - YATIRIM FAALIYETLERDEN GELIR VE GIDERLER
Grup’un 30.09.2016 ve 30.09.2015 tarihleri itibariyle yatinnm faaliyetlerinden gelir ve giderleri
asagidaki gibidir:

01.01. - 01.01. - 01.07. - 01.07. -
30.09.2016 30.09.2015 30.09.2016 30.09.2015

Yatirim Faaliyetlerinden Diger Gelirler

Yatirim faaliyetlerinden elde edilen kur farki

geliri 101.793 187.835 101.793 -
Faiz gelirleri 234.590 180.966 (31.985) 96.650

336.383 368.801 69.808 96.650

Yatirim Faaliyetlerinden Diger Giderler
Yatirim faaliyetlerinden dogan kur farki

giderleri 2.646 653.715 - 559.848

2.646 653.715 - 559.848
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NOT 20 - FINANSMAN GELIR VE GIDERLERI

01.01. - 01.01. - 01.07. - 01.07. -

Finansman giderleri 30.09.2016 30.09.2015 30.09.2016 30.09.2015
Faiz giderleri 1.016.920 997.717 379.482 422.590
Kur farki giderleri 86.733 51.571 7.881 --
Banka giderleri 208.588 159.540 62.798 21.790
1.312.241 1.208.828 450.161 444.380

NOT 21- VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI

Kurumlar Vergisi

Grup’un cari donem faaliyet sonuglarina iligkin tahmini vergi yiikiimliliikleri i¢in ekli finansal
tablolarda gerekli karsiliklar ayrilmigtir.

Vergiye tabi kurum kazanci iizerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orani ticari kazancin
tespitinde gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna
kazanclar, vergiye tabi olmayan gelirler ve diger indirimler (varsa ge¢mis yil zararlari ve tercih
edildigi takdirde kullanilan yatirim indirimleri) diisiildiikten sonra kalan matrah iizerinden
hesaplanmaktadir.

2016 yilinda Tiirkiye’de uygulanan kurumlar vergisi oran1 % 20°dir (2015: % 20). Bagli ortakliklarin
yer aldig1 Ispanya’da ise kurumlar vergisi oran1 % 30’dur (2015: % 30).

Tirkiye’de gegici vergi liger aylik donemler itibariyle hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir.
2016 yili kurum kazanglarmin gegici vergi donemleri itibariyle vergilendirilmesi asamasinda kurum
kazanglar1 tizerinden hesaplanmasi gereken gegici vergi oram1 % 20°dir (2015: % 20). Zararlar
gelecek yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan diisiilmek tizere, maksimum 5 yil tasmabilir.
Ancak olusan zararlar geriye doniik olarak 6nceki yillarda olusan karlardan diisiilemez.

Tiirkiye’de 6denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap doneminin kapandigi ayr takip eden
dordiincii ayin 25’inci giinii aksamina kadar bagl bulunulan vergi dairesine verilir. Bununla beraber,
vergi incelemesine yetkili makamlar bes y1l zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali iglem
tespit edilirse 6denecek vergi miktarlar1 degisebilir.
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NOT 21- VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (DEVAMI)

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmas1 durumunda kar pay1 elde eden ve bu kar paylarint kurum
kazancina dahil ederek beyan eden tam miikellef kurumlara ve yabanci sirketlerin Tiirkiye’deki
subelerine dagitilanlar hari¢ olmak iizere kar paylar1 iizerinden ayrica gelir vergisi stopaji
hesaplanmasi gerekmektedir. Gelir vergisi stopaji %15 olarak uygulanmaktadir.

Grup’un gelir tablosuna yansiyan vergi gelir/(giderleri) asagidaki gibidir;

01.01. - 01.01. -
Vergi gelir/(gideri) 30.09.2016 30.09.2015
Cari kurumlar vergisi -- --
Ertelenmis vergi gideri 143.505 120.313
143.505 120.313

30.09.2016 tarihi itibariyle finansal durum tablosunda Cari Dénem Vergisi ile ilgili Varliklar bashg
altinda gosterilen 48.942 TL, gecici vergi donemlerinde 6denmis vergi ddemelerinden olugmaktadir
(31.12.2015: 29.248 TL)).

Ertelenmis Vergiler

Grup, vergiye esas yasal mali tablolar1 ile UMS/UFRS’ye gore hazirlanmisg mali tablolar arasindaki
farkliliklardan kaynaklanan gecici zamanlama farklari i¢in ertelenmis vergi varligi ve yukimliligi
muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle baz1 gelir ve gider kalemlerinin vergiye
esas mali tablolar ile UMS/UFRS’ye gore hazirlanan mali tablolarda farkli donemlerde yer
almasindan kaynaklanmakta olup, s6z konusu farklar asagida belirtilmektedir.

Ertelenmis vergi aktifleri ve pasiflerinin hesaplanmasinda kullanilan vergi oran1 %20’dir (2015 :%20).
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NOT 21- VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (DEVAMI)
Ertelenmis Vergiler(Devami)

Ertelenen Vergi
Toplam Gegici Farklar Varhklary/(Yiikiimliiliikleri)

30.09.2016 31.12.2015 30.09.2016 31.12.2015

Stoklarin kayith degeri ile vergi matrahlar

arasindaki net fark 63.974 63.974 12.795 12.795
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin

kayitli degeri ile vergi matrahlari arasindaki

net fark 2.281.283 2.212.532 456.257 442.506
Maddi duran varlik yeniden degerleme fonu  (6.065.792) (6.065.792) (1.213.158) (1.213.158)
Kidem tazminat1 karsilig 407.908 389.472 81.582 77.894
Tahakkuk etmemis finansman geliri 108.081 142.385 21.616 28.477
Tahakkuk etmemis finansman gideri (71.875)  (107.495) (14.375) (21.499)
Siipheli alacak karsilig1 561.577 517.733 112.315 103.547
Dava karsiliklar 28.601 28.601 5.720 5.720
Kullanilabilir mali kar/zarar 71.637 955.760 14.327 191.152

Ertelenen Vergi Varhklar: /
(Yiikiimliiliikleri), Net (2.614.606) (1.862.830) (522.921) (372.566)

30 Eyliil 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyle Grup’un kapsamli gelir tablosuna yansiyan
ertelenmis vergi gelir/(giderleri) hareketi asagidaki gibidir;

30.09.2016 31.12.2015

Ertelenmis vergi varligi/yiikiimliiliigli hareketi:

1 Ocak itibariyle ag1lis bakiyesi (372.566) (217.409)
Ertelenmis vergi geliri/(gideri): (143.505) (151.133)
Ertelenmis Vergi Varhig / (Yiikiimliiliigii) (516.071) (368.542)

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak kapsamli gelir tablosuna
yansitilan ertelenmis vergi geliri/(gideri): -- --

Kapsamli gelir tablosuna yansitilan ertelenmis vergi geliri/(gideri): (6.850) (4.024)

Toplam Ertelenmis Vergi Varh / (Yiikiimliiliigii) (522.921) (372.566)
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30 EYLUL 2016 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT OZET
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN OZET DIiPNOTLARI
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NOT 22 — HiSSE BASINA KAZANC / (KAYIP)

Hisse basina esas kar, hissedarlara ait net karin adi hisselerin agirlikli ortalama adedine boliinmesi ile
hesaplanir.

01.01. - 01.01. - 01.07. - 01.07. -
30.09.2016 30.09.2015  30.09.2016 30.09.2015

Hissedarlara ait net kar / (zarar) 490.382 301.534 (64.655) 47.761
Cikarilmis hisselerinin agirlikli ortalama

adedi 15.600.000 15.600.000 15.600.000 15.600.000
Hisse basina kazanc / (kayip) 0,031 0,019 (0,004) 0,003

NOT 23 — ILISKILI TARAFLAR ACIKLAMALARI

a) Grup’un 30 Eyliil 2016 tarihi itibariyle, ortaklardan Mehmet Aldikagti’dan 524.346 TL ve Enis
Aldikagti’dan 394.939 TL, olmak tizere toplam 919.285 TL (31 Aralik 2015: Mehmet Aldikagti
430.274 TL ve Enis Aldikact1 322.346 TL olmak iizere toplam 752.620 TL) alacagi bulunmaktadir.

b) Cari donem igerisinde ortaklardan alacaklara 73.739 TL adat isletilmistir (30 Eyliil 2015: 56.763
TL).

C) 30.09.2016 yili igerisinde iist yonetime ddenen briit ticret ve benzeri menfaatlerin toplam tutari:
1.647.024 TL (30.09.2015: 1.050.976 TL). llgili menfaatlerin 117.025 TL’si huzur hakkindan
olusmaktadir (30.09.2015: 90.000 TL)

NOT 24- FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VE
DUZEYI

Finansal Risk Yonetimi

Grup’un mali igler boliimii, finansal piyasalara erisimin diizenli bir sekilde saglanmasindan ve Grup
faaliyetleri ile ilgili maruz kalinan finansal risklerin seviyesine ve biiyiikliigiine gore analizini gosteren
faaliyet raporlar1 vasitasiyla izlenmesinden ve yonetilmesinden sorumludur. S6z konusu bu riskler;
piyasa riski (doviz kuru riski, faiz orani riski ve menkul kiymet piyasasi riski igerir), kredi riski,
likidite riskini kapsar.

Grup’un finansman ihtiyacinin en Onemli belirleyicisi olan ticari borglar1 ile ticari alacak ve
stoklarinin farkindan olugan ‘net isletme sermayesi ihtiyact Grup’un 6zkaynaklar1 ve gerekli olmasi
durumunda kisa vadeli banka kredileri ile karsilanmaktadir. Bu itibarla ticari alacaklarm dagilimu,
Odeme kosullar1 ve kredi kalitesinin izlenmesi ve kontrolii agisindan ‘risk yonetimi’ biiylik 6nem arz
ettiginden miisteri riskleri siirekli olarak izlenmektedir.

Grup’un finansal risk yonetim politikalarinda dnceki doneme gore degisiklik olmamustir.

Grup bahis konusu riskleri asagida belirtildigi gibi yonetmektedir
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30 EYLUL 2016 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT OZET
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(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir).

NOT 24- FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE
DUZEYI (DEVAMI)

Sermaye risk yonetimi

Grup, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin stirekliligini saglamaya calisirken, diger
yandan da bor¢ ve Ozkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karliligin1 artirmayi
hedeflemektedir.

Grup sermaye yapisi borglar, nakit ve nakit benzerleri ve Dipnot 16°de belirtilen ¢ikarilmis sermaye,
kardan ayrilan kisitlanmis yedekler ve ge¢mis yil karlarindan olusan 6zkaynak kalemlerinden
olusmaktadir.

Grup’un sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye sinifiyla iligkilendirilen riskler Gst yonetim
tarafindan degerlendirilir. Ust yonetim degerlendirmelerine dayanarak, sermaye yapisini yeni borg
edinilmesi veya mevcut olan borcun geri 6denmesiyle oldugu kadar, yeni hisse ihract yoluyla dengede
tutulmas1 amaclanmaktadir.

Grup’un genel stratejisi dnceki donemden bir farklilik géstermemektedir.

Grup bahis konusu riskleri asagida belirtildigi gibi yonetmektedir.

Kredi Riski

Finansal araglar1 elinde bulundurmak, karsi tarafin anlagsmanin gereklerini yerine getirememe riskini
de tasimaktadir. Grup’un tahsilat riski esas olarak ticari alacaklarindan dogmaktadir.

Grup yonetimi bu riskleri, miisterilerinin finansal durumunu izleyerek, piyasadan miisterileri dair
bilgi toplayarak minimize etmeye caligmaktadir. Miisterilere kredi gecmisleri ve giincel veri ve
bilgiler kapsamindaki kredibiliteleri dikkate alinarak limit tanimlanmaktadir
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30 EYLUL 2016 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT OZET
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NOT 24 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI
(DEVAMI)

Kredi Riski (Devami)

Grup’un kredi riskine maruz kaldigi finansal araglar1 ve tutarlar1 asagidaki gibidir;

Iliskili
Taraflardan
Ticari Diger Diger Bankalardaki
Cari Donem Alacaklar Alacaklar Alacaklar Mevduat

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski

(A+B+C+D) 10.677.159  15.737 998.798 2.314.925

Azami riskin teminat, vs ile giivence altina almmig kismi (1) - - - -

A. Vadesi gegmemis ya da deger diislikliigiine ugramamis
finansal varliklarm net defter degeri (2) 10.677.159  15.737 998.798 2.314.925

B. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigline ugramamis
varliklarin net defter degeri -- -- -- -

- Teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi - - . -

C. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri (3) -

- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri) 805.503 - - -
- Deger diisiikligi_(-) (805.503) - - -

D. Bilango disi1 kredi riski iceren unsurlar

(1) Tutarlarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi kredi giivenirliginde artis saglayan unsurlar
dikkate alinmamustir.

(2) Vadesi gegmemis ve deger diisiikliigiine ugramamus ticari alacaklar, Sirket’in halihazirda ticari
iligkilerinin devam ettigi, tahsilat sorunu yasamadig1 miisteri bakiyelerinden olugsmaktadir.

(3) Kredi riski i¢eren unsurlarin tespit edilmesinde, vadesinde ddenmemis ve 6denmesi miimkiin
goriinmeyen, hareket gérmeyen bakiyelerin tahsil edilebilirligi goz éniinde bulundurulmustur.
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30 EYLUL 2016 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT OZET
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(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir).

NOT 24 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI
(DEVAMI)

Kredi Riski (Devami)
Iliskili
Onceki Dénem Ticari Diger  Taraflardan Bankalardaki
Alacaklar Alacaklar Diger Mevduat
Alacaklar
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski
(A+B+C+D) 11422918 31.826 844.500 2.639.271
Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmug kismi (1) - - -- -
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikligiine ugramamis 11422918 31.826 844,500 2 639.271

finansal varliklarin net defter degeri (2)

B. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine ugramamis
varliklarin net defter degeri

- Teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi -- -- - -

C. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri (3)

- Vadesi gecmis (briit defter degeri) 788.250 - - -
- Deger dilsiikligi (-) (788.250) - - -

D. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar

(1) Tutarlarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi kredi giivenirliginde artis saglayan unsurlar
dikkate alinmamustir.

(2) Vadesi gegmemis ve deger diisiikliigiine ugramamus ticari alacaklar, Sirket’in halihazirda ticari
iligkilerinin devam ettigi, tahsilat sorunu yagamadig1 miisteri bakiyelerinden olugsmaktadir.

(3) Kredi riski i¢eren unsurlarin tespit edilmesinde, vadesinde 6denmemis ve 6denmesi miimkiin
goriinmeyen, hareket gérmeyen bakiyelerin tahsil edilebilirligi géz éniinde bulundurulmustur.
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30 EYLUL 2016 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT OZET
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN OZET DIiPNOTLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir).

NOT 24 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI
(DEVAMI)

Likidite Riski

Likidite riski, Sirket’in net fonlama yiikiimliilikklerini yerine getirmeme ihtimalidir.Sirket yonetimi,
fon kaynaklarim dagitarak mevcut ve muhtemel yilikiimliiliiklerini yerine getirmek icin yeterli tutarda
nakit ve benzeri kaynagi bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir.Sirket gerekli hallerde
faktoring hizmeti almaktadir.

30.09.2016 ve 31.12.2015 tarihi itibariyle Sirket’in finansal yiikiimliiliiklerinin vadelerine gore dagilim
asagidaki gibidir;

Cari Donem:

Sozlesme
uyarinca nakit
Defter cikiglar toplami  1-3 ay arast 3-12 ay 1-2 yil 2-5yil
Sozlesme uyarinca vadeler Degeri (1+11+111+1V) O] arast (I1I) arasi (III)  aras1 (IV)
Tiirev Olmayan Finansal
Yiikiimliiliikler 23.348.638 17.801.474 6.603.095  5.451.815 2.454.956 3.291.609
Banka Kredileri 17.278.117 17.785.723 6.587.344  5.451.815 2.454.956 3.291.609
Ticari Borglar 6.054.770 -- -- -- -- --
Diger Borglar 15.751 15.751 15.751 - -- --
Onceki Dénem:
Sozlesme
uyarinca nakit
cikiglar
Defter toplami 1-3 ay 3-12 ay 1-2 yil 2-5 yil
Sozlesme uyarinca vadeler Degeri (1+11+111+1V) arasi (1) arasi (II) arasi (II1) arasi (IV)
Tiirev Olmayan Finansal
Yiikiimliiliikler 25.853.687 26.367.120 11.956.285 7.706.241  2.656.082  4.048.512
Banka Kredileri 18.556.948 18.962.886 4552.051  7.706.241  2.656.082  4.048.512

Ticari Borglar 7.296.739 7.404.234 7.404.234 -- -- --
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NOT 24 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELIGI VE
DUZEYI (DEVAMI)

Piyasa Riski

Piyasa riski faiz oranlarinda, kurlarda meydana gelecek ve Sirket’i olumsuz etkileyecek degisimlerdir.
Kur Riski

Sirket, nakit akimlarim diizenli olarak takip ederek finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin vadelerinin
eslestirilmesi yoluyla yeterli fonlarin ve bor¢lanma rezervinin devamini saglayarak, likidite riskini

yonetmeye ¢alismaktadir.

30.09.2016 ve 31.12.2015 tarihleri itibariyle Sirket’in yabanci para pozisyonu agagida Sunulmustur:

ABD

Cari Dénem TL Karsihg1  Dolan Avro GBP
Nakit ve Nakit Benzerleri 1.972.715 503.030 138.229 290
Ticari Alacaklar 5.852.591 17.171 1.675.085 44.083
Pesin Odenen Giderler 9.978 360 2.648 --
Toplam Varhklar 7.835.284 520.561 1.815.962 44.373
Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 1.559.389 - 463.993 --
Uzun Vadeli Bor¢lanmalar 4.844.850 -- 1.441.577 --
Ticari Borglar 889.100 294.247 2.251 --
Ertelenmis Gelirler 46.437 9.465 5.380 --
Toplam Yiikiimliiliikler 7.339.776 303.712 1.913.201 --
Net Yabanci Para Varlik Pozisyonu 495.508 216.849 (97.239) 44.373

Parasal Kalemler Net Yabanci Para
Varlik Pozisyonu 531.967 225.954 (94.507) 44.373
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30 EYLUL 2016 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT OZET
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(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir).

NOT 24 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE

DUZEYI (DEVAMI)
Piyasa Riski (Devami)

Kur Riski (Devamz)

TL

Onceki Donem Karsihgt  ABD Dolan Avro GBP
Nakit ve Nakit Benzerleri 1.894.550 504.382 134.303 290
Ticari Alacaklar 6.690.374 8.802  2.017.389 59.136
Pesin Odenen Giderler 101.726 32.900 1.909 --
Toplam Varhklar 8.686.650 546.084  2.153.601 59.426
Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 1.098.476 -- 345.694 --
Uzun Vadeli Borglanmalar 5.556.037 -- 1.748.501 --
Ticari Borglar 1.675.170 291.306 257.257 2.490
Ertelenmis Gelirler 10.012 450 2.739 --
Toplam Yiikiimliiliikler 8.339.695 291.756  2.354.191 2.490
Net Yabanci Para Varlik Pozisyonu 346.955 254.328  (200.590) 56.936
Parasal Kalemler Net Yabanci Para

Varlik Pozisyonu 255.241 221.878  (199.760) 56.936

Duyarlihik analizi;

Finansal tablolar, diger degiskenler sabit kalsaydi, kurdaki degisikliklerden asagidaki sekilde

etkilenecekti.

Vergi Oncesi Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
paranin deger  paranin deger paranin deger  paranin deger
Cari Donem kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi

ABD Dolari'nin TL karsisinda % 1 degismesi halinde

ABD Dolar1 net varligi 6.497 -6.497 5.197 (5.197)
ABD Dolar1 net etki 6.497 -6.497 5.197 (5.197)
Avro'nun TL karsisinda % 1 degismesi halinde
Avro net varligi (3.268) 3.268 (2.614) 2.614
Avro net etki (3.268) 3.268 (2.614) 2.614
GBP'nin TL karsisinda % 1 degismesi halinde
GBP net varlig1 1.727 (1.727) 1.381 -1.381
GBP net etki 1.727 (1.727) 1.381 -1.381
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30 EYLUL 2016 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT OZET
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NOT 24 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGI VE
DUZEYI (DEVAMI)

Piyasa Riski (Devamn)

Kur Riski(Devami)

Vergi Oncesi Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
paranin paranin paranin paranin
deger deger deger deger
Onceki Dénem kazanmasi1  kaybetmesi kazanmasi  kaybetmesi

ABD Dolari'nin TL karsisinda % 1 degismesi halinde
ABD Dolar1 net varligi 7.395 (7.395) 5.916 (5.916)

ABD Dolari net etki 7.395 (7.395) 5.916 (5.916)

Avro'mun TL karsisinda % 1 degismesi halinde
Avro net varligi (6.374) 6.374 (5.099) 5.099

AVvro net etki (6.374) 6.374 (5.099) 5,099

GBP'nin TL karsisinda % 1 degismesi halinde

GBP net varligi 2.449 (2.449) 1.959 (1.959)
GBP net etki 2.449 (2.449) 1.959 (1.959)
Faiz Riski

Sirket libor faiz oranli banka kredilerinden dolayi faiz oraninda meydana gelen degisikliklerden
etkilenmekte ve faiz orani riskine maruz kalmaktadir. Sabit faizli banka kredilerinde risk olmamakla
beraber gelecek donemlerde edinilecek banka kredileri faiz oranlarindan etkilenmektedir

Grup’un 30 Eyliill 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyle faize duyarl varlik ve ytikiimliiliikleri
tablosu asagidaki gibidir;

30.09.2016 31.12.2015

Sabit faizli finansal araclar
Finansal varliklar
-Banka mevduati 1.497.950 2.184.541

Finansal yilikiimliilikler
-Banka kredileri 10.064.059 14.492.020

Degisken faizli finansal araglar
Finansal yiikiimliiliikler
-Banka kredileri 7.214.058 4.064.928
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NOT 25 - FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE
FINANSAL RISKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEKI ACIKLAMALAR)

Rayic bedel, bir finansal enstriimanin zorunlu bir satig veya tasfiye islemi disinda goniillii taraflar arasindaki
bir cari islemde el degistirebilecegi tutar olup, eger varsa, olusan bir piyasa fiyati ile en iyi sekilde
belirlenir.

Rayi¢ bedel tahmininde ve piyasa verilerinin yorumlanmasinda tahminler kullanilir. Buna gore, burada
sunulan tahminler, Grup’un bir giincel piyasa isleminde elde edebilecegi tutarlar1 gostermeyebilir.

Asagidaki metodlar ve varsayimlar rayi¢ degeri belirlemenin miimkiin oldugu durumlarda her bir finansal
aracin rayic degerini tahmin etmekte kullanilmistir.

Finansal varhiklar

Nakit ve nakit benzerleri finansal varliklar tasinan degerlerinin rayi¢ degerlerine yakin oldugu
diisiiniilmektedir. Ticari alacaklarin siipheli alacaklar karsilig1 diisiildiikten sonraki tasinan degerlerinin
rayi¢ degerlerine yakin oldugu diisiiniilmektedir. Yabanci para cinsinden parasal kalemler dénem sonu
kurlar1 kullanilarak ¢evrilmistir.

Finansal yiikiimliiliikler
Ticari borglarin ve diger borglar tasinan degerinin rayi¢ degeri oldugu diigiiniilmektedir. Yabanci para
cinsinden parasal kalemler donem sonu kurlar1 kullanilarak ¢evrilmistir.



